AHAJIN3A ®PUHAHCUICKOI PE3YJITATA

[Ipn aHanu3m (UHAHCHjCKOT pe3ynTara (aHaJiu3a MPUHOCHOT II0J0Kaja) BPIIH CE
BpEMEHCKO U TmpoctopHo mopeheme. Bpemencko mnopehewme mnpukasyje pasBoj,
HampejoBame Tmpeay3eha y ocTtBapuBamy (¢GUHAHCH|CKOT pesyaTtata. lIpoctopHo
nopeheme je BaKHO paau OlleHe Kako Mpeay3ehe CToju y OAHOCH Ha KOHKYPEHITH]Y.

Y Hamem npuMepy, BpPEeMEHCKO mopeheme moapasymeBa ymopehuBame OCTBapeHUX
pesynTara npeayseha y nee mocmatpane roguse. llto ce mpocTopHor mopehema Tuue,
nocmarpamo rie je Hame npenysehe, A.Jl. ,,Bojpoauna® y ogHOCy Ha KOHKYPEHIIH]Y
J1.0.0. ,,Arpap* (naTe OuaHCHE IEME).

1. AHAJIN3A CTPYKTYPE U PACIIOPEJIA YKYITHOI ITPUXOJA

CTpyKTYPA YKYIHOL IIPHXO0AA

Tunuuno npexysehe Tpeba na MmMa TOMUHAHTaH yA€0 MOCIOBHUX Ipuxonaa (mpeko 90%)
y YKymHOM mpuxony. Pasmor Tome je mTo je mpeay3ehy OCHOBHa JelaTHOCT Ja
MPOM3BOIM WM Ja MpyxKa yciayre M CTora IpUXOAM O]l Ipojaje Mpou3BoAa, pode u
ycllyra Mopajy JOMHHHpPATH Yy YKYOHOM MpUXOAy. Y HalleM NpUMeEpy, IMOCIOBHU
npuxoau npenyseha ,,Bojsoauna* ynne 89,8% ykynHor npuxozaa y tekyhoj rogunu. Kojg
npenyseha ,,Arpap” ymeo MOCIOBHHX Ipuxoaa y ykymHoMm Ouo je 3HatHO Behu 95,0%
(mab. 1).

Tunuuno mpeny3ehe Tpeba ma MMa pemaTUBHO Malld yaeo NMpuxoja (QUHAHCHpama y
YKYIHOM Hpuxoay 300r Tora mTo npeay3ehe HUje OCHOBAaHO paju MPUKYIJbalka U
IJJacMaHa KaluTaja W HOBIIA, Beh je To JermaTHOCT OaHaka. Y HaIleM IpUMEPY, YACO
¢unaHcujckux mpuxoga Owo je 3,5% y Ttekyhoj roguHuM M 3HaTHO je Behu on
koHkypennuje (1,9%). Mnaue, ko KOHKypeHIUje ¢y ce (UHAHCHJCKU TPUXOJU 3HATHO
CMambWIN Y TeKyhoj y OIHOCY Ha IPETXOAHY ToAuHYy 3a 8,5%.

Yaeo octanux W BaHPETHUX MPUXOJIA Y YKYIMHOM TMPUXOY KOJ THIHYHOT mpenys3eha
Tpeba ma je muHopan (Mamu on 1%). OBo 3aro mrTo Hajehu neo ocranmux npuxoja
MOTHYE OJI HEYpEeJHOT TIOCIoBama (MPUXOAU OJf BUIIKOBA, JOOWIIM OJf TMPOjaje
MaTepujaiia, UTAa). Y HalleM MPUMEPY, YACO OCTaIMX M BaHPESIAHHX NMPUXoJa y Tekyhoj
roJIMHU OWO je W3Haja yoOuuajeHor 3a Tunmu4Ho mpeaysehe (6,7%). CynpoTHO ToMe, KO
KOHKYPCHIIM]E, YISO OCTAIMX W BaHPEIHUX NpHXojaa OWO je Ha 3HATHO HIKEM HUBOY
(3,1%), mehyTum 1 fgajbe U3HA MpOCeKa 3a TUITUYHO mpeaysehe.




Tabena 1. Cmpykmypa u pacnopeo yKynuoz npuxooa (v 000 PC/])
r MPEAY3ERE "ArPAP" MNPEAY3ERE "BOJBOOAMHA"
pyna
payyHa, NO3ULUUIA AOI npeTxogHa Tekyha UH- npeTxogHa Tekyha UH-
payvyH
PC/ % PC/ % AERC ol % PC/ % AEKC
60 go 65
n 68 1. MocnosHM Npuxoam 1001 163.291 92,6 161.593 95,0 99,0 94.212 89,8 104.680 89,8 111,21
(aeo)’
66 2. dUHaHCKjCKM Npuxoam 1027 3.620 2,1 3.314 1,9 91,5 3.690 3,5 4.100 3,5 111,21
67('3;38' 3. Octanu npuxoan* 1039/41/47 9.436 5,4 5.234 3,1 55,5 7.002 6,7 7.780 6,7 111,21
I. YKYNMHU NPUXOAM (1 go 3) 176.347 | 100,0 | 170.141 | 100,0 96,5 104.904 | 100,0 | 116.560 | 100,0 111,1
50 po 55
ns8 4. [MocnhoBHM pacxoam 1013 155.719 88,3 148.128 87,1 95,1 88.821 84,7 98.690 84,7 111,21
(aeo)’
56 5. ®uHaHcKjckm pacxoam 1032 10.146 5,8 8.618 51 84,9 3.618 3,4 4.020 3,4 111,1
575958’ 6. Octanu pacxogmn* 1040/42/48 14.090 8,0 10.211 6,0 72,5 10.710 10,2 11.900 10,2 111,1
Il. YKYNHU PACXO4MU (4 po 6) 179.955 | 102,0 | 166.957 98,1 92,8 103.149 98,3 | 114.610 98,3 111,1
7. Robur (rvburax) npe 3.608 | 2,0 3.184 1,9 - 1.755 1,7 1.950 1,7 | 1111
onopesusama (I-11)
8. MNopes Ha pobuTtak 304 0,2 506 0,3 166,4 630 0,6 700 0,6 111,1
9. Heto po6ur (ry6urak) (7 - 8) -3.912 -2,2 2.678 1,6 - 1.125 1,1 1.250 11 1111




CTpyKTYpAa pacnopena VKYImHOI IIPHX0/13

CrpykTypa pacnopela yKyInmHOI MpUXoJa IoKasyje onrepeheme yKymHOr NpuUxona
MOjeIUHUM BpcTama pacxoxa. IlocioBHM pacxoaw, HapaBHO, HAjBHIIE TEPETE YKyHaH
MpuXxoJl — Koj mnocmarpa”Hor mpeay3eha Tto je 84,7% y Ttekyhoj roawHu, a KoA
koHKypeHtuje 87,1% (mab. 1).

Ontepehewe ykymHOr mnpuxoia pacxoauma (uHaHcUpama He Ou TpebOano na mpehe
jennouuppen mnpouenar. Pacxoau ¢duHaHCHMpama TepeTre YKymaH MPUXO0d  KOJ
nocmatpanor mpeayseha 3,4% y tekyhoj roaunu, a koA koHkypeHiuje 5,1%. Tpeba
HaTJIACUTH Jia Cy ce (PMHAHCH]CKU PacXO/JH 3HA4YajHO CMamWIM Yy TeKyhoj y OJHOCY Ha
MPETXOIHY TOAUHY KoA npenyseha ,,Arpap*, 3a yak 15,1%.

Octanu 1 BaHpEIHH PACXOJM KO THUIHYHOT mpeay3eha Tepere yKynmaH MpHUXOJ] ca Mambe
on 1%. Y namem npumepy, OCTalM W BaHPEIHU PACXOAM TEPETE YKYIIaH IPHUXOJ ca
10,2% y tekyhoj ronuau. Kon KoHKypeHIHje, oBaj mpolieHar je Hemro Hku (6,0%), anu
W Jajbe JaJIeKO HM3HaJ TpaHHIe NpocedyHor mnpemyseha. Tpeba TexuTm na ce OBaj
MPOICHAT CMamH, jep OCTAM pacxXoIu Hajuyemhe HacTajy Kpo3 MamKOBE, OTIHCaHa
MOTPaKUBaKA, JIOITY OPUTY O KPEAUTHOM OOHHUTETY TyKHHUKA.

Onrepeheme yKynmHOT NMPUXOAa YKYIIHMM pacxoAMMa Yy CYIITHHM TOKa3yje KOJHMKO je
YKYITHOT TIPUXO0Ja YNoTpeOsbeHO 3a mokpuhe ykynmHux pacxoxa. Kox mpenyseha koje
ocTBapyje ryburtak, omntepeheme YKymHOT NpHUX0Ja YKYIMHUM pacxoauma Ouhe u3HaI
100% 3a m3HOC TYOMTKa. YKYIHHU pacxoqu TepeTe YKyIMaH MPUXOJ KOJ MOCMaTpaHOTr
npenyseha ca 98,3%, a kox konkypeHuuje ca 98,1% y texkyhoj ronunu. ¥ npeTxoaHoj
roguHu onrepeheme yKymHOr Npuxoja YKYIHUM PAacXoJuMa KOJ KOHKYpEHIUje OUIIo je
102,0%, ognocHo 6uio je Behe ox 100% 3a uzHoc ryoutka (2,0%).

2. AHAJIN3A CTPYKTYPE U PACIIOPEJA ITIOCJOBHOI ITPUXOJA

[TocnoBHM TpUXOJ] jeé JOMHUHAHTHA KOMIIOHEHTA YKYITHOT MPHUX0/a, a MOCIOBHU PACXOIH
cy, Takohe, JOMUHAHTHA KOMIIOHEHTa YKYIHHUX pacxojaa. 300r Tora, M3BOAM ce MoceOHa
aHaJM3a CTPYKTYpe U pacrope/a MOoCIOBHOT MPUX0Ja Ha OCHOBY MOI0MIaHCa MOCIOBHUX
MPUXO0/a U PAcXo/ia y OKBUPY OMIlaHCa ycrexa.

CTpyKTYpPA HOCJTOBHOI IIPHX0AA

[TocnoBHM TIpUXOJ YMHU TPUXOA Oa Tpoxaaje yBehaH 3a moBehame BpemHOCTH 3ainxa
VUMHAaKa ¥ YMameH 3a CMameHke BPETHOCTH 3aliuxa y4yuHaka. [locmoBHH mpuxomu
o0yxBaTajy ¥ OCTaJie MMOCIOBHE MPHUXOJIe KA0 IITO Cy: MPUXOJU OJ] OHAIM]a, CyOBEHIIH]a,
3aKyIHHHA, YWIaHapUHA U ¢1. (mab. 2).



Ta6ena 2. Cmpyxmypa u pacnopeo nociognoz npuxooa

(v 000 PCJ])

MPEAY3ERE "ArPAP"

MPEAY3ERE "BOJBOANHA"

pyna
payyHa, NO3NULUUIA AOT npeTxonHa Tekyha UH- npeTxogHa Tekyha UH-
ayyH
P PCa, % PcA, % | BERC I pcp % PCa, % | AEKC
60un 61 | 1. Mpuxogmn om npogaje 1002/05 148.152 90,7 149.443 92,5 100,9 87.417 92,8 97.130 92,8 111,1
62 2. Mpuxogm og, aKTUBMpPatba YY4MHAKA 1008 3.919 2,4 4.008 2,5 102,3 3.150 3,3 3.500 3,3 111,1
63 | > [POMeHa BpeAHocTH sanvxa 1009- 2065 13 518|  -03 | -a05| 04 450 | -04 .
yYnHaka 1010
64, 65un
68 4. OCT311 NOCNOBHU NpUXoam 1011/12 9.155 5,6 8.660 5,4 94,6 4.050 4,3 4.500 4,3 111,1
(aeo)”
I. NTOCNOBHU NPUXOAMU (1 po 4) 1001 163.291 | 100,0 161.593 | 100,0 99,0 94.212 | 100,0 104.680 | 100,0 111,21
50 5. HabasHa BpeaHoCT npogate pobe 1014 1.166 0,7 1.545 1,0 132,5 945 1,0 1.050 1,0 111,1
51 6. TpoLWKOBM MaTepujana 1015 119.081 72,9 108.524 67,2 91,1 73.980 78,5 82.200 78,5 1111
52 7. TpolKoBM 3apasa 1016 16.500 10,1 13.307 8,2 80,6 7.380 7,8 8.200 7,8 111,21
53 8. TpOLIKOBKM NPON3BOAHMX YCAyra 1022 3.905 2,4 10.802 6,7 276,6 0 0,0 0 0,0 -
5q | O TPOWKOBYM amopTusauuje 102023 | 14.142 87| 10.440 65| 738| 5.940 6,3 6.600 63| 1111
pesepBucaa
55158, | 10. Hematepujan TpOWIKOBU M APYTM | 1)) 925 | 06 3510| 22| 3795 576 | 0,6 640 | 06| 1111
(neo) NOCJ/IOBHU pacxogm
Il. NTOCNOBHU PACXOOM (5 po 10) 1018 155.719 95,4 | 148.128 91,7 95,1 88.821 94,3 98.690 94,3 111,12
11. NocnosHu pesynTart (I - 1) 7.572 4,6 13.465 8,3 177,8 5.391 5,7 5.990 5,7 111,21




VY HamieM npumepy, y CTpYKTYPH ITOCIOBHOT MPUX0/1a, JOMUHUPA]y MPUXOIU OJ1 MPOJIaje
ca 92,8% y tekyhoj rogunu. Kos KoHKypeHIIje, oBaj yeo je He3HaTHO Mamu (92,5%). Y
CTPYKTYpHU TOCJIOBHOT TpHXoja Tpeda Ja JOMHHHPA]y MPUXOAHM OJ Mpojaje jep TO je
3ampaBo MpUXOJ Koju mpeoOpaha 3anuxe mpou3Bojaa, pode 1 yciayra y ToTOBUHY 0e3 Koje
npenysehe He Moske ia mraha o6aBe3e a 300T Tora He MOKE HH J]a OTICTaHE.

CTp}"ICT}péI paciopeia nocJaA0BHOI IIPDHX01A4

CrpykTypa pacropeaa MOCIOBHOT MPHUXOJa Y CTBapu Mokasyje ontepeheme MmocioBHOT
puxoJaa NojeMHUM BpcTama pacxoaa. Kox tunuusor npeanyseha Hajehe onrepeheme
MOCJIOBHOT TPHUXO0Ja YMHE BapujaOWIHU MaTepujalHd pacxoJu KOju o00yxBartajy:
TPOIIKOBE MaTepHjajia, TMPOM3BOJHUX YCIyra, HaO0aBHY BpEIHOCT IMpojaTe poode.
BapujaOuian MaTepujaiHi pacXoJH TEepPeTe MOCIOBHH MPHUXOJ IMocMaTpaHor mnpeayseha
ca 79,5%, a kox KOHKypeHuHje To ontepeheme je Ha Hemro HUkeM HUBOY 74,9% y
tekyhoj ronuau (mab6. 2).

Onrepeheme MOCIOBHOT MpHXoJa OpyTo IiaTamMa yCJIOBJHEHO j€ BUCHMHOM OpyTO Iuiata
anu W npoayktuBHouthy. bpyTto muiare omnrtepehyjy MOCIOBHM HpPHUXOJ HOCMAaTPaHOT
npenyseha ca 7,8% Ttekyhe roaune, a KoJ KOHKypeHIje To onTepeheme je HemTo Behe
(8,2%).

Ontepeheme TMOCIOBHOT TPHXOAA aMOPTU3AIM]OM M TPOUIKOBMMAa pe3epBHCAmA
YCIIOBJBEHO je Tpe CBera BUCHHOM HaOaBHE BPETHOCTHM CBHX OCHOBHHX CPE/ICTaBa,
METOJOM OO0padyHa aMopTH3aldje Kao W BHCHHOM pe3epBHCama 3a MoKpuhe
ropeHaBesieHuX Oyayhux TtpomikoBa. Ontepeheme MOCTOBHOT MPUXOAAa TPOIIKOBHMA
aMOpTHU3allj€ U pe3epBHUCama KOJI MocMaTpaHor npeayseha je 6,3%, a KoJ KOHKypeHIIHje
Hemto Buie (6,5%) y Tekyhoj roguHm.

[TocnoBHU pacxoau TepeTe IOCIOBHE MpHUXojJe mocMmarpaHor mpeayseha ca 94,3% vy
Tekyho] MOCIIOBHO] TOJMHH, JIOK j€é KOJI KOHKYpEHLHje TO ontepeheme HETO Mame,
91,7%.

L 100a,1HH napurer NPoAajHHX H HA0ABHHX HEHA

VY oBoM citydajy kana je ontepeheme MocioBHOT MPUX0/a BapyjaOMIIHUM MaTepHjaTHIM
pacxonuma Behe y mocmaTtpanom mpenysehy y ogHOCY Ha KOHKYPEHIIH]Y, TO MOXKe OUTH
MPOY3pOKOBaHO: BehuM (QU3MYKMM yTpomuma MaTepujana U MPOU3BOJHUX YCIyra IO
YUMHKY KoJ nmpenay3eha Hero konm koHkypeHiuje. Takohe, Behe ontepeheme
BapujaOMIIHUM MaTepUjalTHUM pacxoJuMa MOXe OUTH pe3ynTar JIOIIHMje CTPYKType
MPOU3BOAE YUYUHAKA W JIOUIHM]ET TI100aTHOT MapuTeTa NpoAajHuX U HaO0aBHUX LEHA KOJ
npeny3eha Hero koa koHkypenuuje (mao. 3).



Ta6ena 3. [ nobarnu napumem npooajHux u HAOABHUX YeHa

(y 000 PCJ)

MPEAY3ERE "ArPAP"

MPEAY3ERE "BOJBOANHA"

pyna
payyHa, no3nMuyunlA AOI UH- UH-
pauyH npeTxogHa Tekyha [EKC npeTxogHa Tekyha NEKC
5;)8"(“: 5‘5)5" 1. MOCNOBHM pacxoan 1013 155.719 148.128 95,1 88.821 98.690 | 1111
50 2. HabasHa BpeaHoCT npogaTe pobe 1014 1.166 1.545 132,5 945 1.050 111,1
3. MocnoBHU pacxoam 6e3 HabaBHe BpeAHOCTU NpogaTe 154,553 146.583 948 37876 97 640 1111
pobe (1-2)
631 4. Cmamberbe BpegHOCTU 3a/1MXa YUMHaKa 1010 0 518 - 405 450 111,21
630 5. Moseharbe BpegHOCTM 3a1Mxa Y4MHAKA 1009 2.065 0 - 0 0 -
6. TpoLKOBM NpPoAATMX NponsBoaa v ycayra (3+4-5) 152.488 147.101 96,5 88.281 98.090 1111
7. KoeduumjeHT (6/3) 0,987 1,004 101,7 1,005 1,005 100,0
51153 8. TpowWwKoBM maTepujana u NPON3BOSHMUX yCayra 1015/22 122.986 119.326 97,0 73.980 82.200 1111
9. KopurosaHu TPOLLIKOBM MaTepujaia 1 NPOMU3BOAHMUX 121.343 119.748 987 74321 82579 1111
ycayra (7x8)
10. KopurosaHu TpOLLKOBKU maTepujana 1 npomnss. 122,509 121.293 99,0 75 266 33.629 1111
ycayra n HB npoaate pobe (2+9)
60 1 61 11. Npuxoam on npoaaje 1002/05 148.152 149.443 100,9 87.417 97.130 111,1
12. rno6anuu napurert yeHa (11/10) 1,209 1,232 101,9 1,161 1,161 100,0




['moGanan mapuTeT nNpoaajHUX U HabaBHUX IIeHa KOJ mocMmaTpaHor npenayseha je 1,161, a
KO KOHKypeHuuje Hemro Behu, 1,232 y tekyhoj roaunu (mab. 3). HaBenenu momaiiu
MoKa3yjy Jaa mpeaysehe mMa HEIITO JIOMIMjU TI00aTHA MapUTET MPOJaJHUX M HaOaBHHUX
IIeHa Hero KoHkypeHmuja. OBo je ouekuBaHo umajyhu y Buay Behe ontepeheme
MOCJIOBHOI TMPUXO0Jia BapHjadUIHUM MAaTE€pUjAIHUM pacxoAuma KoJ I0CMaTpaHor
npenyseha y Texkyhoj romunu (79,5% y ognocy Ha 74,9%).

3. AHAJIN3A CTPYKTYPE @UHAHCUJCKOI PE3YJITATA

OBoMm aHanmu3oM yTBphyje ce M3 KOI HM3BOpa, TayHH]je M3 KOJUX TMPUXO0J]la, MOTUYE
(uHaHCcHjcKH pe3yaTaT. To MpakTUYHO 3HAYM J1a C€ YKYIaH OpyTo (DMHAHCHU]JCKHU pe3yJITaT
y dopmu OpyTo moOMTKAa WM T'yOMTKa, MCKa3aH y TaOelIapHOM IIperiiely CTPYKType
pacmopena yKyImHOT MPHUXO0Ja Yy MPETXOJHOM Jelly, pasziaxe M0 TpylmaMa MpUXoaa W3
KOjuX OH moTn4e (PUHAHCHjCKU PEYJITAT U3 TIOCIOBHUX MPUX0Ja, PUHAHCH]CKU Pe3yaTaT
u3 (puHaHCHpama U (PMHAHCH]CKHU PE3YJITAT U3 OCTAIMX U BAHPEIHUX MIPUXO/IA).

[TocmaTpano mpenysehe, a U KOHKYpeHIIMja Cy Y TeKyhoj TOIUHN OCTBApWIM MMO3UTHUBAH
Opyro ¢unaHcujcku pesnrar. Kama ce mocmaTpa mo cerMeHTuma, Inpenysehe je
OCTBApWJIO TMO3UTHBAH PE3YNTAT U3 MOCIOBHUX mnpuxona (5.990 xusbe. auHapa), mTo je
CacBUM OYEKHBaHO, JOK ]J€ (UHAHCHUJCKH pe3yiaTaT u3 oOjHoca (¢UHAHCHUpaAkA
HeoueknBaHO mo3uThBaH (80 Xwsb. AuHapa). Pe3ynrar W3 pemoBHOT MOCIIOBama je
nmo3uthBaH W u3Hocw 6.070 xwmJb. AuHaApa, 300r yera ce Moxke pehm nma je OmaHc
nmocMmarpaHor nmnpeayseha ycmemaH, jep je oOBaj pe3yiaTaT HajBaXHUJU 3a OIICHY
YCHEUTHOCTH ToclioBama mpeny3eha. HemoBosbHa OKOJNHOCT je IITO je pe3yiarar u3
,,OCTaNMuX " mpuxoja HeratuBad (-4.120 XuJb. IUHApA) U 3HAYAJHO j€ JOMPHUHEO CMAHECHY
KoHauHOT OpyTo pesyntata (1.950 xusbs. auHapa).

Ca gpyre crpaHe, KOHKYpEHIMja je OCTBapWwia IMO3WTHUBAH pPE3yJTaT M3 MOCIOBHUX
npuxona (13.465 xuJb. nUHApa) M HEraTUBaH pe3ynraT u3 guHancupama (-5.304 xusb.
JMHapa), TITO j€ CACBHUM OYEKHBAHO W HOpPMaJHO. Pe3ynTaT u3 peoBHOT MOCIIOBamkA j€
nmo3uThBaH M w3Hocu 8.161 xwsb. nuHapa, 300rT 4era ce Moxke pehu na je u OuiaHc
KOHKypeHTcKoT mpenyszeha ycneman. OtexxaBajyha OKOJHOCT je IITO je pe3yiaTar u3
,,oCcTanux" mpuxoja HeratuBad (-4.977 Xub. IUHApA) U 3HAYAJHO j€ JOMPHUHEO CMAHEHY
KOHauHOT OpyTo pe3ynrata (3.184 xusb. nuHapa).



Tabena 4.

Cmpykmypa ¢punancujckoe pesynimama

(v 000 PCJ])

MPEAY3ERE "ArPAP"

MPEAY3ERE "BOJBOOANHA"

pyna
payyHa, NO3UULUUIA AOIN npeTxogHa Tekyha UH- npeTxogHa Tekyha UH-
pal-IyH
PC/ % pCA % AERC PC/ % PC/ % AEKC
60 go 65
W68 | 1. MocnosHM npuxoam 1001 163.291 161.593 99,0 | 94.212 104.680 111,1
(neo)
66 2. DMHaHCKjCKM NpUxoam 1027 3.620 3.314 91,5 3.690 4.100 1111
67é968' 3. OcTanu npuxoan* 1039/41/47 9.436 5.234 55,5 7.002 7.780 111,1
. YKYMHW NPUXOAM (1 go 3) 176.347 170.141 96,5 104.904 116.560 111,1
50 70 55
n58 4. MocnoBHM pacxoam 1013 155.719 148.128 95,1 88.821 98.690 1111
(aeo)
56 5. ®uHaHcKjckn pacxoam 1032 10.146 8.618 84,9 3.618 4.020 111,21
57é 958' 6. OcTanu pacxoau* 1040142148 14.090 10.211 725 10710 11.900 111,1
II. YKYMHW PACXO/M (4 po 6) 179.955 166.957 92,3 | 103.149 114.610 111,1
_7'4;’e3ymaT s nocnoakix npuxoaa (1 7.572 | 2099 | 13465 | 4229| 1778 5391 3072| 5990 | 3072 | 111
?2' f’:;’y”TaT ¥a OAHoCa pHHaHCUpatea 6.526 | 180,9 | -5.304 | -166,6 . 72| 41 80| 41| 1111
?7' Z‘;"’)V"m V13 PEAOBHOr Nocnobatea 1.046 | -29,0 8.161 | 256,3 | 780, 5463 | 311,3 6.070 | 311,3 | 111,1
éc;' PesynTat 3 ocTanux npuxoaa (3 - 4654 | 1290 | -4.977|-1563| 106,9 3708 | -211,3 |  -4.120 | -211,3 -
11. lo6uT (ry6uTtak) npe -3.608 | 100,0 3.184 | 100,0 - 1.755 | 100,0 1.950 | 100,0 | 111,1
onopesusama (9 + 10)




4. AHAJIN3A PEHTABMJIHOCTH

Wuaukatop peHTaOWIHOCTH IMOKa3yje CTENeH CHOCOOHOCTH JAaTOr yiarama Ja Oa0allu
HEKH MPUHOC OJ1 CBOje ymoTpebe. PaznukyjeMo peHTaOMIIHOCT YKYITHOT U PEHTAOMIIHOCT
COTICTBEHOT KarnuTajia. PEeHTaOUIHOCT YKYITHOT KaluTaia ce jaBjba Y BUly OpyTO MpUHOCA
W y BUY HETO MPUHOCA HA YKYyMaH KanuTal. Mu hemo paautu aHaiu3y peHTaOMIHOCTH
[0 HETO MPUHOCY KOjU MpeAcTaB/ba 30Mp HETO JOOUTU U pacxona (puHAHCUpama, y
KOjHMa JOMUHUPA]y pacXOIH Kamara.

Crona peHTaOMIHOCTH YKYIHOT KamuTalla, KoJ mocMmarpaHor npexnyseha ,,Bojomnna*
ouna je 2,68% y tekyhoj roguHu, mTO 3Ha4M 1a npeaysehe octeapyje 2,68 auHapa HETO
npuHoca Ha 100 guHapa yKynmHO yinoxkeHor kamuTana. Ca apyre cTpaHe, KOHKYpEHIIHja
OCTBapyj€ CTOIY peHTaOMIHOCTH YKyIHOT KanuTana 4,99%.

Cromna peHTaOUITHOCTH COICTBEHOr KamuTaja mpeay3eha y Texkyhoj TOauHU 3HATHO je€
Huxa (1,15%), mro roBopu o HUCKOj 3apahuBaukoj mohu kanutana. Kox koHKypeHuuje,
oBa croma je HemTo Buma (2,08%). Mehyrum, npuMerHa je HeratMBHa CTOIa
PCHTA0MIIHOCTH COTICTBEHOT KalWTaia KOJ KOHKYPCHIMje Y NPETXOAHO] TOAMHH (-
3,08%), mTo 3HauM aa 0BO Mpeay3ehe ymamyje CONCTBeHH KamuTal 1o crornu o1 3,08%.



Tabena 5. Ananuza penmabunHocmu — no Hemo npuHocy™*

(v 000 PCJ])

MPEAY3ERE "ArPAP"

MPEAY3ERE "BOJIBOOANHA"

pyna
payyHa, nosnuniAa AOn npeTxoaHa Tekyha UH- npeTxoaHa Tekyha UH-
padyH [OEKC NEKC
PCA PCA PCA, PCA,
1. HeTo pobuTtak (rybutak) &822) -3.912 2.678 - 1.125 1.250 111,1
56 2. Pacxoau duHaHcMparba 1032 10.146 8.618 84,9 3.618 4.020 111,21

3. HeTo npurHOC Ha yKynaH Kanutan (1+2) 6.234 11.296 181,2 4.743 5.270 1111
4. MpoceyHa yKkynHa cpeactea** 219.209 226.594 103,4 177.071 196.745 1111
5. MpoceyaH concTeeHn Kanutan** 126.972 128.909 101,5 97.872 108.747 111,21
6. PeHTabunHOCT yKynHOr Kanutana

2,84 4,99 175,3 2,68 2,68 100,0
(cpeactasa) (3 /4 x100)
7. PeHTabunHoct concteeHor Kanutana (1 /5 x 3,08 2,08 i 1,15 1,15 100,0
100)
8. MNpoceyHe ayropoyHe obaBese** 32.024 32.120 100,3 27.411 30.457 111,12
9. NMpoceyaH MHBECTMPAHU KanuTan (5+8) 158.996 161.028 101,3 125.283 139.204 1111
10. PeHTabuIHOCT MHBECTUPAHOT KanuTana
(3/9x100) 3,92 7,01 178,9 3,79 3,79 100,0
11. YKynaH npuxog, 176.347 170.141 96,5 104.904 116.560 111,1
12. KoepuumjeHT obpTa (11/4) 0,804 0,751 93,3 0,59 0,59 100,0
13. Ctona ¢uHaHcujckor pesyatara (3/11x100) 3,54 6,64 187,8 4,52 4,52 100,0
14. PeHTabUNHOCT YKYNHOT Kanutana

2,84 4,99 175,3 2,68 2,68 100,0
(cpeacrasa) (12 x 13) ! ! ! ! ¢ !

* Ha nucMeHOM ce peHTaOMIHOCT YKYIIHOT M COTICTBEHOI KaluTajia oOpauyHaBa caMo Ha 0asu ckpahenux (opmyia (IpBUX ceaM CTaBKH). [Ipyru Ha4uH, IPeKo

KoeduuujeHTa 00pTa U cTone GUHAHCH]CKOT pe3yiiTara (3aTaMi-eHe CTaBKe), CITYKU Kao MPUKa3 CTyIeHTHMA.




