PREDAVANIE IX - U3BOPU ®UHAHCUPAHHA

N3Bopu ¢punancupama (y nacuBu OuiiaHca cTamba) MoKas3yjy MOPEKIO UMOBHUHE (Y aKTUBHU

OunaHca cTama), OJHOCHO M3 KOJUX HM3BOpa je (MHAHCHUPAHO MpHOaBJbak€ MMOBHHE

npeny3seha. JlornuHo je Aa UMOBHMHA Y aKTHBH OyJie jeJHaKa u3BopuMa y nacusu. Pagu ce

0 HUCTQj BPEOHOCTH, CaMO MOCMAaTPaHO M3 _JIBC PAa3IMuYUTe TepcrekTuBe (rexyuja 04).

OcHoBHa nojiena u3Bopa je Ha:

1) KammTan — tpajHu u3Bop GUHAHCUpaa, KOjUM Tpeay3ehe pacmonaxe HEOrpaHUICHO,
a €BEHTYyaJIHO JIOCTIEBA Ha HAILJIATy caMo y CiIydajy cTeuaja npeayseha (y Bugy obaBesa
npemMa BIIACHHUIIMMA KamuTana). Kamuran nmpejictaBiba CONCTBEHH U3BOD, Tj. MOKa3yje
BpeAHOCT MMOBHHE (y akTUBM) KOJy Cy mpenay3ehe, OJHOCHO HErOBU BIACHUIH,
Ha0aBHIIM CONICTBEHUM CPEJICTBUMA.

2) O6aBese — cy Tyhu (1o3ajMIbeHH) U3BOPH, KOjH JIOCIIEBa]y 3a Bpahame y KpaTKOM HJIH
JYTOM POKY.

1) KAITUTAJI — CONICTBEHU N3BOP ®UHAHCHUPAILA

[Ipema MC®HU 3a MCII* odemax 22 — Obasese u kanuman, KANMATAI je ,IPEOCTAIH
MHTEpEeC y CpelICTBUMA Mpeay3eha HaKOH 0JJOMTKA CBUX HErOBUX 00aBe3a’, Tj. KamuTan je
pasnuka u3Melhy cpencraBa u o6aBesa npemayseha:

Kanurtan = bpyto nmoBuHa (aktuBa) — ObGaBese
Kamuran ce moucrosehyje ca HeTo MMOBHMHOM Tipeny3eha u nckasyje ce y kuacu 3.

Kiaaca 3: KAIIUTAJI

30 — OcHOBHH KamuTa,

31 — Ynucanu a HeyiaheHu KamuTal,

32 — Pesepge,

33 — PeBasiopu3anioHe pe3epBe U Hepealn30BaHU JOOUIIU U TyOUIIH,
34 — Hepacnopehenu noburax,

35 — I'yOuTak.

1. OCHOBHU KAIIUTAJ

Kanutan ocumBaua Qopmupa ce y MOMEHTY OCHHMBama IOCIOBHOT CyOjekTa (WiH
MPOUTUPEHEM Ca HOBUM BIIACHUIIMMA, Tj. yJlaraunMma).

[IpubaBspame KanuTaga — 3aKOHOM O MPUBPETHUM JPYIITBUMA PETYIIMCAHO j€ OCHUBAE
MOCIIOBHUX Cy0jekara y BHJy: OPTA4YKOT JPYIITBA, KOMAaHIUTHOT APYINTBA, JPYIITBA ca
OTPaHWYEHOM OATOBOPHOIINY M aKIMOHAPCKOT JAPYIITBA (OTBOPEHOT W 3aTBOPEHOT).
Jlomaha u cTpana ¢u3uyKa U MpaBHA JIMIIA MOTY OCHUBATH OBE MOCJIOBHE Cy0jeKTe.

Ca acmekra CBOJUHE, TOpe NMMOMEHYTH IOCIOBHH CYOjeKTH MOTY C€ jaBJbaTH y JPXKABHO],
JPYIITBEHO], 3aJpy’KHOj, MEUIOBUTO] M MPHUBATHO] CBOJUHHU. Baxwu, makie, HauyenHa
PaBHONPABHOCT MMOMEHYTHUX CBOJHHCKUX OOJHKA.

[Ipu ocHuBamy NoCIOBHUX cyOjekara (0e3 003upa Ha mpaBHU OOJIMK) HEOTIXOTHO j& OJ1

! Melyyraponnu crannap/ pUHAHCH]CKOT M3BELITABAka 32 MAJIE U Cpefiihe eHTUTeTe (TIpemy3eha).




CTpaHe OCHUBaua 00e30euTH KamuTaa (CpelcTBa) 32 00aBJbalkbe MOCIOBHE aKTUBHOCTH.
[IpubaBbame kanutana Hajuemhe ce maHudecTyje y BUAYy IpuOaBbamba HOBYAHUX
CpeICcTaBa, Maja ce OH MoOxke 00e30eIUTH U Yy HATypaJHOM 00JUKY ((hUKCHA MMOBHHA,
1paBa H JIpyro).

CoICTBEHH KamHTaJl ce, Mo MpaBmiry, 00e30elyje u3 ConcTBeHe akyMyaluje Wid, Mak,
JAETUMHIYHO ITyTEM CIIOJHHUX H3BOpA.

[lo mpaBuiy, OCHOBHM KalWTajd HHJE€ JOBOJbAH 3a IOCJIOBAaHK-E€ IOCIOBHOI CyOjeKTa.
PaznukyjeMo nBe BpcTe KanuTaia Koje ce MojaBJbyjy y MOCIOBHOM Cy0jeKTy U TO: OCHOBHU
Y JIOTTYHCKHU KamuTall.

CMameHe OCHOBHOT KaluTalla 0CTBapyje ce:

" [IOBJAYCHEM — JIC3MHBECTUPAKBEM U

" TYOUTKOM.
Haunnu npubaBsparkba OCHOBHOT KamuTaja cy oj OMTHOT 3Havaja npu ojpehemy mpaBHOT
o0nuKka TOCIOBHOT cyOjekTa, mopea apyrux ¢akropa, Kao HIp. ydemhe y moouTH,
OJITOBOPHOCT 32 MOCJIOBAKkE, ONIOPE3UBAE Pe3yiTaTa U Cil.

<I)0pMupaH)e CONCTBCHOI' KANUTAJIa KO/ AKHUOHAPCKUX JIpYIITaBa

AKIIMOHapcKa [ITBA OCHOBHM KamuTaj CTUYYy €MHUCHJOM U IPOJIajoM akIja, Koje
BJIACHUKY Jajy NpaBO Ha KamuTaj, TUBUICHAY U YyIpaBbame ApymrBoMm. Crora ce

aKIMOHAPCKHU HauWH (pMHAHCHpama Mporeca MPOU3BOIBE CMATpa MMyHO OOJEUM Y OJTHOCY
Ha KJIACUYaH KPEIUTHH OIHOC.

EmMucujom u mponmajoMm akmnuja (peIOBHUX W MPUOPUTETHHX) AKIMOHAPCKO APYIITBO
dhopmupa ocHOBHHU Kanutai. [Ipu mpBOj eMUCH]H TpOjaaja aKikja MOXKE J1a C€ BPIIU IO
KypCy KOjH je UCTH WK BehH 01 HOMHHATHE BPETHOCTH.

Ako ce BpIIM TMpojaaja MO Kypcy KOJjU je HMCTH ca HOMHHAJIHOM BpEIHOIINY,
KIbUTOBOJICTBEHO 00yXBaTame je:

[OTOBMHCKM EKBMBANEHTH
i AKLUNjCKM KanuTan n a M rOTOBMHA n

AKo ce BpIIM Mpojiaja mo Kypcy Koju je Behm o7 HoMuHaIHe BpEJHOCTH, KEbUTOBOJICTBEHO

o0yXBaTame je:
FOTOBMHCKM €KBMBaNEHTH
il AKUMjCKM KanuTan M il W rOTOBMHA 1

HOMUHQA/HA 8pedHOCM -
7

il EmuncnoHa npemuja Mn

pasauKka




VY BHCHMHU HOMHHAJIHE BPETHOCTH NCKa3yje ce OCHOBHU KanuTaj] ApymTBa. OH ce moBehasa
caMO_M3/1aBarbeM HOBHX aKlMja, M TO OHJAA KajJa je HEONMXOJaH IOJAaTHH KamuTai (3a
(uHaHCUpame OOPTHUX CPEJNICTaBa, 3a MPOIIUPEHHE KanauTera u JIp. ).

Axmuonapu, 1a OM peloBHE akiMje 3aMEHWJIM TPUBUJICTOBAaHUM, BpIIE HOIJIATE KOje
noBehaBajy pe3epBe (OCHOBHHM KaluTal OCTaje HempoMemweH). OOMuYHE U MPUOPUTETHE
aKlyje He pa3JIMKy]y ce 10 HOMUHAIHO] BpeIHOCTH, Beh y 00uMy IpaBa Koje Hoce, Ia cTora
MpeTBapame PENOBHUX akifja y NPUHOPUTETHE HE yTHYE HAa BUCUHY AaKIMOHAPCKOT
KamuTana, Beh caMo Mema |BEroBY CTPYKTYPY.

HeomxonHa je Y4-cka carflacHOCT TUIaBHE CKYMNIITHHE aKIIMOHApa, Kako 3a Mpeay3uMame
noBehama, Tako M 3a Mpeny3uMame CMamkekha OCHOBHOT KamuTana (Koje ce BpIIHU 3a
mo0oJbIlIalkhe PEHTAOUTUTETA, 32 CAaHAIM]Y U CIIMYHO).

OCHOBHM KamuTaJl JAPYHITBA MOXE CE€ CMamHTH, CMAamCHeM IOCIOBHE aKTUBHOCTH,
MOHUIITABAKHEM COTICTBEHUX aKIMja U JIp.

OTKyIl CONCTBEHHUX aKifja Tpeda OMTH perysmMcaH 3aKOHOM, Y KOjeM ce oJipehyyje ropmu
JUMHT 1O KOjer ce akKIyje MOry OTKYIJbMBaTH, Kako He O JOomuIo J0 TIojaBe
HITNEKYJIaTUBHUX KYMOBUHA M cll. ['opwkbu TUMHUT 00M4HO u3HOCH 10% 04 HOMUHAIHOT
KamuTana apymrsa. M3 moOWTH WM W3 pe3epBH MOXE Ja C€ BPIIM OTKYI COTICTBEHHX
aKIja Ha TPXKUIITY KaluTalla pajd — BUXOBOT MOHUINTEHA, a MOKE OMTH MOTHUBHCAH
MPUBPEMEHHM IIJIACHPAEM CJI000JHOT HOBYAHOT KalKTaa.

(I)Ole/lpaH)e CONCTBCHOI KalUTaJJla KON APpywITBa Ca OrPaAduICHOM OZlFOBOpHOH]hy

Yarama unaHoBa Gopmupa ce OCHOBHHU KamuTal APYyIITBAa. MUHUMYM M3HOCA YKYITHOT
Kanurajga JpylITBa U MUHUMAlIHA BUCHHA TOjeIMHAYHHUX YJIOTa YjaHOBA IMPOIMKCAHA je
3axkoHoM. CBOJUM YJIOTOM CBaKH O]l yjilaradya y4ecTByje Y YKYIMHOM KamuTaly JPYIITBa.
W3BpieHo je oJ1Bajame APYIITBA 01 BiIacHuka. Haume, 3a 06aBese apyiiTBa He OJIroBapajy
BJIACHUIIM yieJia KanuTajia Beh camo qpymTBo (Koje UMa CBOjCTBO IIPABHOT JIMIIA) Y BUCHHU
YII0KEHOT KanuTaia.

(Dopl\mpaH)e CONCTBCHOI KalUuTaJJla KO OPTAIKUX IT0CJI0BHUX cyﬁjeKaTa

OpradykuM MOCIOBHUM CyOjekToM (OpTaduko IITBQ) CMaTpa Ce€ MPUBPEIHO JAPYIITBO
KOje OCHHBAjJy JiBa WM BUIle (U3UYKUX JIMIA W/WUIW TPaBHA JIMIA y CBOJCTBY OpTaKa
ApYyIITBa pajau 00aBJbama OJpeleHe NeTaTHOCTH ca 3ajeIHUYKHM IOCIOBHHM WUMCHOM.

Optamm cy cOAUIapHO OJTOBOPHHM 3a CBE o00aBe3e JPYIITBA IEIOKYITHOM CBOJOM
HMOBHHOM aKO ca IOBEPUOIIMMA HHUje Ipyradje yroBOPEHO.

Opramu Mory cBoje mel)ycoOHe OHOCE, Ka0 U OJTHOCE Ca OPTAYKUM JIPYIITBOM YPEIAUTH
CJI000THO, OCUM aKO je 3aKOHOM Jipyrauvje ypeheHno. YIor opraka y OpTauko IPYIITBO
MO>Ke OUTH y HOBILY, CTBAPHMAa M MTPABMMa, Kao M y Pajly WIH yCIyrama, KOju Cy U3BPIICHU
wi Tpeba na Oyay usBpiieHu. Opramy ynaxy yjore jeaHake BpeaHOCTH. CorcTBeHu
MOYETHU KanuTaja oHa (popmupajy myTeM yJiora BHIIIe OpTaKa.

Bucuna opraukor kamutana Huje cranHa. OHa ce moBehaBa ca moBehamem yrora
nocrojehux opTaka Win NMpHjeMOM HOBUX OPTaKa, a CMamYyje Ce MOBJIAYCHEM JIeNIa yiIora
O]l CTpaHe HEKOT OpTaKa WM UCTYTMamkeM HEKOT OpTaKa.

(l)opmuparbe CONCTBCHOI KalUuTaJJda KO KOMARAUTHOL IPylITBAa



KomanauTHO qpymiTBO OCHMBAjY /Ba WM BUIIE (PU3MYKUX WM MPABHUX JIUIA Y CBOjCTBY
opTaka, paau obaBjbama ojpehene nenaTHoCcTH, Mo/ 3aje IHUYKUM OCIOBHUM UMEHOM, O]
KOJUX HajMame JEIHO JIMIE OJIr0Bapa HEOTPAHUYEHO 3a BeroBe odaBese (KOIIEMEHTAp), a
HajMame jeIHO JHIE OJroBapa OrPaHMYCHO 10 BHCHHE CBOT' YTrOBOPEHOT YyJjora
(xomanauTop). OHO 3a cBOje 0OaBe3e oroBapa IEeJOKYITHOM UMOBHHOM. Ha KoMaHIUTHO
APYIITBO IpUMEYje ce oapeada 3aKkoHa O MPUBPETHIM APYIITBUMA O OPTAYKOM APYIITBY
(axo oBuM 3akoHOM Huje apyraunje ypeheno). KiuroBogacrseHo o0yxBarame je Kao KOoA
OpTAuKOT JPYIITBA.

2. YIIMICAHU A HEYILJJAREHU KAIIUTAJI

OBa cTaBka y KamuTaly je, MPaKTUYHO, MPOTUBCTABKA MOTpaXKUBamkbUMa 3a HeyruiaheHu
ynucanu kanutaji. Kajga ocHMBa4 M3BpILM YIUIATy 3a0CTaJIOT YJOra MEma Ce CTPYKTypa
KamuTana y OKBUPY Kiace 3, wmo je oojawirbeno y nekyuju 11.

3. PE3EPBE
Ha pauynunma oBe rpyne oOyxBarajy ce:

- 3aKOHCKE pe3epBe H

- CcTaTyTapHe W JpyTe pe3epne.
OBpne ce, mMpakTUYHO, MCKa3yje OHAj JIe0 KamuTaia mpeay3eha koju HHje UCKa3aH Kao
OCHOBHHU KaIllUTaJ M 1O OCHOBY KOjer JIMIe He OCTBapyjy oapehena mpasa (mpaBo Ha
yIpaBJbame, MpaBo Ha ydenrhe y JOOUTH U CI1.).

4. PEBAJJOPU3AIIMOHE PE3EPBE

Ha pauynuma oBe rpymne ce, npema [IpaBuiIHHKY O KOHTHOM OKBHUDY, UCKa3yjy eheKTH

peBalIOpHU3alldje M HEepeaTn30BaHU JOOMIM M TYOUIIM KOjU C€ YKJbYy4y]y y H3BEIITaj O
OCTaJIOM CBEOOYXBAaTHOM JOOUTKY WM TYOUTKY y ckiamy ca MPC 1.

BpenHoBame OCHOBHUX CpelICTaBa HAKOH IIOYETHOT TMpH3HAaBama [0 MOJEITY
peBasiopr3alvje U MPUMEPH KEbHKEHa MIPOMEHa OBOT Tuma oopahenu cy y rexyuju 12.

S. HEPACIIOPEBEHU JOBUTAK /[ TYBUTAK

Ha pauynuma epyne 34 oOyxBarajy ce HepacrnopeheHa TOOMT paHHMjMX TOJWHA U
Hepacmnopehena noout Tekyhe rogune. [oburak nmpeacraBiba MO3UTHBHY (0IaTHY ) CTaBKy
y okBHpY KanuTaia. [Ipema Tome, ako npenaysehe octBapu moOuTak 3Hauu 1a je nopehano
COIICTBEHU KanuTal. He Mopa ce 11e0 Jo0uTak pacroieIuT oaMax, jep HeMa IPOUCaHuX
POKOBa /10 Kajia ce JoOMTaK Mopa pacroaeauTH. Jleo Jo0MTKa, WK Yak 11e0 JOOUTaK, MOXKE
Ce MPEHEeTH y HapeHY TOIUHY.

Ha pauynunma epyne 35 uckasyje ce TyOHTaK paHUjUX roJlMHA M ryOuTak Tekyhe romuHe.
['yburak mpencraBba HEraTUBHY (OJOMTHY) CTaBKy Yy OKBHpY KamuTana. MckazaHu
ryOuTaK MmoKasyje KOJIMKO j€ CONCTBEHOT KamuTajia npeay3ehe u3ryouio y Toj roAuHU.



['yburak ce MoXke MOKPUTH Ha TEpPET Hepacnopelhene 1o0uTH paHujux roauHa. Ocum tora,
ryOuTaK ce MOXe IMOKPUTH U U3 PE3epBU (CTaTyTapHUX, 3aKOHCKUX U PEBATIOPU3ALMOHHX ),
OIHOCHO, y KPajH-0j IMHHjH, U3 OCHOBHOT KaIlMTaa’,

11) OGABE3E — NIO3AJMJbEHU (TYHHN) N3BOP ®PUHAHCUPAIHA

VY knacu 4 uckazyjy ce IyropodHa pe3epBHCama, CBe BpcTe obOaBe3a (ykJbydyjyhu u
NacMBHA BpeMEHCKa pasrpannyema u [1/[B-koju je Beh obpalen).

Kaaca 4: IVI'OPOYHA PE3EPBUCAIbA, OBABE3E U IIBP

40 — JlyropouHa pe3epBucama,

41 — Jlyropoune obaBese,

42 — KparkopouHe (puHaHCH]CcKe 0OaBese,

43 — ObaBe3e u3 MMOCIIOBamka,

44 — OGaBe3e u3 cnenupUIHUX MOCIIOBA,

45 — OGaBe3e 10 OCHOBY 3apajia ¥ HaKHaja 3apaja,

46 — IIpyre obaBese,

47 — O6GaBese 3a nopes Ha noaary Bpeanoct (IIJIB)- oopahen y nexyuju 16
48 — O6aBe3se 3a ocraje mopese, JOMPUHOCE U APyTe NaKOuHE,

49 — IlacuBHa BpeMeHcka pasrpanuuema ([1BP).

1. JYTOPOYHA PE3EPBHUCAIbA

Ha pauynuma rpyne 40-Jlyropouna pe3epBucama, UCKa3yjy ce AyropouHa pe3epBHcama 3a
TPOIIKOBE M PU3MKE KOJU C€ MPHU3HAJy U BPEIHY]Y Y CKJIaay ca pavyyHOBOJICTBEHUM
IPONUCUMA U PAuyHOBOJICTBEHOM IOJIUTUKOM (pe3epBHUcama 3a TPOLUIKOBE Yy TapaHTHOM
POKyY, pe3epBHUcama 3a TPOIIKOBE OOHaBJhama MPHUPOJAHMX OOrarcraBa, pe3epBUCama 3a
3ajp)KaHe Kaylyje U JCTO3UTE UT/L.).

Jlyropo4Ha pe3epBHcama MpecTaBbajy cenuduyHy BpcTy o0aBesa, Koje npeaysehe camo
yHamnpea ¢popMupa Kako OU MOTJIO IOKPUTH TPOIIKOBE 3a KOJH j€ U3BECHO he ce MojaBuTH
y Oynyhem mepuomy, a Ipu TOM Cy OBH TPOIIKOBH PE3yJTaT MOCIOBama y Tekyhem u
MPETXOJHUM TIEPUOINMA.

3a nmoJspompuUBpeHA Mpeay3eha cy Haj3HauajHU]ja pe3epBucama 32 00HABIhAKLE MPUPOTHUX
OorarcraBa (HIIp. OYyBame KBAJIMTETA 3eMJBHUINTA MM OoOHaBJhame IrymMa). Ha mpumep,
MOJBONIPUBPETHO TIpery3ehe Moxe fa BpIU pe3epBUCakE TPOIIKOBA Y TOKY MIET TOJMHA, U
Jla HaKOH Tora Tpeay3Me ojapeheHe memmopalione pajgoBe y IUJbY OYyBamba KBAJIHMTETa
3emubHINTa (OJBO/MABae, Kannudukanujy, nmoazuhusame U ci.). Ha oBaj HaumH ce
TPOIIKOBU MEIHOPAIIMOHUX PaJioBa paBHOMEpHHUje pacropel)yjy Ha BuUIllle 0OpadyyHCKHX
neproga. TpoOIIKOBH pe3epBUCaa, Yy OBOM ClIy4ajy, NPaKTHYHO HUMajy (QyHKIH]Y
aMopTHU3allrje, Koja ce Ha 3eMJBUIITE He 0OpavyyHaBa.

VY HacTaBKy ce J1aje MpUMep KibWKeHha KapaKTePUCTUUHE MTOCIOBHE IIPOMEHE U3 OBE IPYTIE, C
THM JIa C€ KOJI ,, MPOuIKo8a dy2opouHux pesepgucarba’ (knaca 5), Takohe ToBOpH 0 OBOME.

2 JlerasbHuje O HauyMHMMa YTBphMBama J0OMTH M TyOMTKAa, BapHMjaHTaMa FGMXOBOT HACTaHKAa, HAYMHY

pacmionene/mokpuha, ykibydyjyhu U cBa KibIKema, TOBOpH ce y ciueaehnm jekmujama.



lMpumep:

1) Npeay3sehe Koje ce 6aBM MPOM3BOAHOM M MNPOAAjOM OMPEME 3a CylleHe KUTapuua,
N3BPLLMJIO je AYyrOPOYHO pe3epBUCaHe 3a TPOLLKOBE CEPBUCMPAtba y FAPAaHTHOM POKY Y U3HOCY
oA 115.000 gmHapa. Y Toky cnegehe aBe rogvHe, KOJIMKO TPaje rapaHTHU POK, 3aMEeHU0 je
pe3epBHUX aenosa y BpegHocTn og 85.000 guHapa.

Kb uxcerbe y OHEe8HUKY:

Peg. MPOMET
onuc Nno3nB - -
6p. [yryje MoTpaxyje
1 TpolwKoBuM pe3epBUCarba y rapaHTHOM POKY 541 115.000
PesepBucarba 3a TPOLLKOBE Y FapaHTHOM POKY 400 115.000

Popmuparbe pesepsucarba
la | OT ynpase 9420 115.000
PauyH 3a npey3nmame TPOLLIKOBA 902 115.000

/7peHoc mpowKoed y rno2oHCKo KHbU20800CcmMB0o

16 | PesepBucarba 3a TPOLL. ¥ rapaH. POKy 400 85.000
PesepBHu genosu 102 85.000
3a ympoweHe denose y 2apaHMHOM POKY
18 | Pesepsucarba 3a TpoOLW. y rapaH. pokKy 400 30.000
Mpuxoamn og, ykugara AyropoyHux peseps. 678 30.000

YKudare HeuckopuwheHux pesepsucarba

Objawterbe npomeHe:

1) Hajnpe je npoktUKeHO ,,bopMunpatbe” pesepBrcarba 3a TPOLIKOBE 3a CEPBUCUMpPatbE onpeme
y u3Hocy opg 115.000 guHapa. (1a) Y gpyrom cTaBy NPOKHMUMKEH je MPEHOC TPOLKOBa Y
NMOrOHCKO KrburoBoactso (Il ¢haza KromKerba TPOLLKOBA - suwe o ogome y Hacmasky). (16)
Kromkerbe yTpoweHux genosa 3a cepsucupatbe onpeme, rae ce 102-PesepsBHu aenosu
cMambyjy (noTparkyjy) y nsHocy oa 85.000 amnHapa, a cmakbyjy ce U pesepBucakba (ayryjy) 3a
nctm  umsHoc. (18) Mocneptbn CcTaB nNpeacTaB/ba  MpeKwbUkKaBakbe HeuckopuwheHmx
pe3epBuCatba Ha ocTase (BaHpeAHe) NPUXoAe, Tj. 3aTBAPaMO pe3epBuCcatba 33 U3HOC Pas3IvKe
(115.000 - 85.000 = 30.000 gmHapa), y3 nosehare npuxoaa (678).

2. OBABE3E

VY npeny3ehnma ce nojaBbyje BeIMKU Opoj 06aBe3a pa3uunuTe BpCTe U poka jioctieha (o6asese
npemMa J00aBJbayrMa M JIpyre cluuHe 00aBe3e W3 MOCIOBama, 00aBe3e MO OCHOBY 3apaja
paaHuKa, o0aBese 3a ocTalie rmopese, IOMPUHOCe U Ipyre AaxOnHe, 3aTUM 00aBe3e 10 OCHOBY
JTyTOPOYHUX M KPAaTKOPOUHUX KPEAWTa U Ipyre BpcTe (PMHAHCH]CKUX 00aBe3a). CX0HO TOME,
3BaHWYHU KOHTHHM OKBUD j€ TPEJBUICO PENATUBHO BEIWKUA OpOj CHHTETHMYMX KOHTa 3a
o0aBe3e, a Op0j AHATUTUYKKIX KOHTA j€, 0 TIPaBUITy, BUIIIECTPYKO BehH y jeIHOM MPOCEUHOM
MOJHOTIPUBPETHOM Tpery3ehy.

Panu ce kmacu 4nja ce KOHTa BPJIO YECTO KOPUCTE Y €BUACHTUPAY PA3IMUUTHX MTOCTOBHUX
npomeHa y npenysehy. OBae hemo ce ykpaTko NMpBO OCBPHYTH Ha pa3lW4MUTE BpCTE (IpyIie)



o0aBe3a ca acmekTa u3BOpa CpeicTaBa, Tj. U3 yrima o0e30ehuBama/mpudaBsbama
Tyher/mo3ajmspeHOr Kanuraia 3a norpede puHancupama npeyseha.

O6aBe3se U3 MOCIOBamka: TIPECTaBIbajy KpaTKOpOUHE 00aBe3e U3 peoBHE ACTATHOCTH 3a KOje
ce ouekyje aa he Outu u3MupeHe y yooudajeHoM (U yTOBOPEHOM) POKY iahama, 0OTHOCHO
KOje JJoCreBajy 3a miahamwe y neproy o 12 mecenu o AaHa OMiiaHCa CTamba.

Ha pauynuma oBe rpyrme uckasyjy ce o0aBe3e 3a MPUMJbEHE aBaHCE, JCTO3UTE U Kaylluje,
o0aBe3e mpema J00aBJbaunMMa, o0aBe3e MO W3JaTHUM UYEKOBHMMA, o0aBe3e M0 MEHHIIaMa U
ocrasie obaBese U3 rnocjaoBama. OBo cy Hajueniha, ¥ o npaBuily HajBeha (HajBpeaHuja) BpcTa
KpaTKOpouHUX 00aBe3a y mpemys3ehy. 3oBy ce joun u ,,CIOHTaHW W3BOpU (PUHAHCHpama“,
KOjuMa MOCJIOBHY NTapTHEPH (ITPEBACXOIHO J00aBIbauM ) MPAKTUIHO (DUHAHCUPA]JY TIpeay3ehe,
Y TO yIJIaBHOM OeckamaTHO (aKo Kamara HHje POIMCaHa WA U3PHYUTO YTOBOPEHA).

OOGaBe3e MmO OCHOBY y3eTmx Kpeamra: lIpm o0aBibamy IOCIOBHE AKTUBHOCTH, YECTO
COIICTBEHM KallUTajl HUje JOBOJbAH, Ma ce MpulOeraBa aHra)koBamy M033jMIJbEHOT-Tyher
KarnuTaJa, OJJHOCHO CBECHO M YTOBOPHO y3UMame kpemurta. Kpemutu ce Hajuenthe kopucTe 3a
(bUHAaHCHpamke TOCIOBHUX CpEJCTaBa, OJHOCHO HAa0aBKy cTalHe W Tekyhe WMOBHHE.
duHaHcHpambe Tekyhe MMOBHHE MOXE Ja C€ BpIIM KaKO M3 JIYTOpPOYHHUX, TAaKO W W3
KPaTKOPOYHUX KPENUTa, 3a Pa3IMKy Off CTATHE MMOBHHE KOja Ce MPETe)KHO (hMHAHCHPA]y U3
JYTOPOYHUX KPEIUTA.

Kpenut 3a Tekyhy umoBuHy ce yiuiahyje Ha Tekyhu (ITOCIOBHH) padyyH TpaKHOIa KPEauTa.
OnoOpenu KpeauTy 3a HabaBKy CTalHE UMOBHHE OJ1 0aHKe YecTo ce He ymiahyjy Ha TeKkyhu
padyH MOCIOBHOT CyOjeKTa — Tpakuolla KpeauTa, Beh 0aHka y BUCHHU OJIOOPEHOT KpeauTa
npey3uma o0aBe3y UcIIiaTe 100aBjbaya.

OrtrutaTa Kpeaura BpIIA CE MyTeM aHyuTeTa (MECEUHHX, KBAPTAIHUX, IMOTYTOAUIIHUX W
TOJUIIIEHHX), TITO CE CBE PETYJIUIIIEC YTOBOPOM O KPEAUTy. AHYUTET YBEK CaJIpyKH Y ceOU Je0
TJIaBHUIIC U JICO Kamare.

OGaBe3e 10 eMUTOBaHMM XapTHjaMa oJ1 BpeaHocTH (XoB)- koje Mory OuTH:

Jyropoune XoB - unju cy TUITYaH IPUMEp AYTOPOYHE 00BE3HHIIE, Maia MOTY OUTH U JIpyTe
BpcTe Ay kHIUUKUX X0oB. EmMucujoM u mpoiajom oOBe3HHUITA TOCIOBHH Cy0jeKT MOXKE JTOhH 10
MOTPEOHOT T0JIaTHOT TI03ajMJBCHOT KalKTaja, ITOo je Y Pa3BHjeHIM SKOHOMHjaMa HOpMalTHa
cTBap. Tako ce aHTaXyje KaluTaJl BEJIUKOT Opoja moBepmiIana (Yiju MojeIMHAYHN YII03U HE
MOpajy OWUTH BHCOKH), & €MHTEHT JOJia3d JO HEONXOJHHUX ITyTOPOYHO PACTIOIIOKUBHX
cpencraBa. 300r Hepas3BUjeHOCTH jJomaher (MHAHCHJCKOT TPXKUINTA, y HAIIO] 3eMJBH
penaTUBHO MajM Opoj NMPHUBpPEIHMX CyOjekaTa MOXKE JOhM 0 cpelcTaBa HAa OBaj HAYWH, Tj.
E€MHCH]OM OOBE3HHIIA.

Kparkopoune XoB — koje mMory OWTH y BHIy KPaTKOPOUHHMX: KOMEpIMJAIHUX 3aruca,
OnarajHMUYKUX 3amuca, 00Be3HuIIa, epTudukaTa, MEHUIIA, YeKoBa U apyrux XoB. Mcro kao u
Ko/ JayropouHux XoB, 300r HemoBOJbHE Pa3BHjEHOCTH (PMHAHCH]CKOT TPIXKHUINTA y HAIIO]
3eMJbH, PEIATUBHO MajM Opoj MPUBpETHHUX cyOjekaTta je y NpWIMIM Jla HAa OBaj HAYUH
MPUKYTLJba HelocTajyha (uHaHCHjCKa CpeICcTRa.

KoHTa obaBesa (knaca 4) Beoma 4ecTo ce Mojas/byjy Y KHMIOBOACTBEHMM MPOMEHama Koje ce

obpahyjy y octanum nekumjama. Y HacTaBKy AajeMO NPUMEpPE KibUKEHA HEKMX KapaKTEPUCTUYHMX
obaBesa Koje MoXaa HUCY A0BO/bHO 0bpaheHe y NPeTxoAHNM neKkupnjama.

lpumepu:



1) NpumsbeHa je dakTypa 3a TPOLLIKOBE NpeTnaaTe 3a Yaconuc ,PatapcTtBo 1M NoBpTapcTBO” A0
Kpaja Tekyhe roanHe3, Ha n3Hoc og, 72.000 aunHapa, MAB no nocebHoj ctonu.

2) ObaBe3e u3 npetTxoaHe npomeHe nnaheHe cy yekom. Mo uCTeKy poka pocneha uek je
HannaheH.

3) NpeTnocTtaBumo ca cy obaBese npema gobass/bavyy M3 npomeHe 1) M3MUpeHe MEHULOoM
HoMMHaNHe BpeaHocTh 85.000 anHapa (pa3nmka je KamaTa). 1o ucTeky poka gocrneha meHuua
je HannaheHa.

4) MocnosHa 6aHKa oaobpuna je npeaysehy KPaTKOPOUHU KpeauT y usHocy o 750.000 anHapa.
BpaheHa je npBa paTta Kpeauta og 200.000 aunHapa, oa yera je kamaTa 12.500 gmHapa.

Krbuxcerbe y OHEe8HUKY:

Peg. MPOMET
ornunc Nno3nB - -

6p. [yryje MoTtpaxyje

1 TpowKoBM HENPOU3BOAHUX yCayra 550 72.000

NAB y npum/beHUM dakTypama - nocebHa ctona | 271 7.200
Jobasbaun y 3emsmm 435 79.200

3a mpowkose npemnsaame

la | OT 6us/bHe nponsBogHe 9410 72.000

PauyH 3a npey3nmame TPOLLIKOBA 902 72.000
30 npeHOC MPOWKOBA Y MO20HCKO KHbU2.

2 Job6as/baun y 3emsbm 435 79.200

ObaBe3e No n3gaTMm YeKoBUMa 4290 79.200
Mnaharbe yekom

2a | ObaBe3e No M34aTMM YEKOBUMA 4290 79.200

Tekyhu pauyH 241 79.200
3a HannaheH Yyek

3 Job6as/baun y 3emsbm 435 79.200

Ucnpaska BpeaH. MmeHULe 32 KamaTy 4292 5.800
ObaBe3e No n3gaTmMm meHnuama 4291 85.000

Mnaharwe meHUUOM

3a | ObaBese No n3gaTMm meHnUama 4291 85.000

Tekyhu pauyH 241 85.000
3a ucnnaheHy meHuyy

36 | Pacxoaum Kamarta 562 5.800

Mcnpaska BpegH. MeHMUe 3a KamaTy 4292 5.800
3a obpayyHame pacxode kKamama

4 | Tekyhu pauyH 241 750.000

KpaTKopo4uHu Kpeaut 422 750.000
Jlo3HayeH KpamKopovHU Kpedum

4a | KpaTKopouHu Kpegnt 422 187.500

Pacxoaun Kamata 562 12.500
Tekyhu pauyH 241 200.000

3a epaheHu aHyumem

Objawirberba npomeHa:

3 BaXKHO je HaNnoOMeHyTH Aa ce TPOLIKOBM oAHOCe Ha Tekyhy roamHy, jep 61 y cynpoTHom umanu ABP, wTo
je objawreHo y npedasarby 6p. 15



1) Y npBOj NPOMEHMU je NPUKa3aHO KibUKeHEe yNasHe ¢paKType No OCHOBY TPOLLKOBA NpeTtnaarte
Ha cTpy4HM Yaconuc. NMosehasajy ce TPOLWKOBM HA AYrOBHOj CTPAHW, KibUKMMO ynasHu MNAB no
nocebHoj ctonu Koju ayryje (10% oga 72.000 anHapa), AOK ce obaBese npema fo6aB/bavyMma
nosehaBajy 3a yKynaH msHoc, ca MAB-om. (1a) Apyra dasa KrbuKere TPOLUKOBA, NPeHOoC
TpowKoBa Ha oarosapajyhe MTy knacu 9 (8uwe o ogome y HACMAsKy).

2) NMnaharba obaBe3a Yekom, U NOTOM (2a) HaniaTa YeKa oA, cTpaHe Aobassbaya ca Hawer Tekyher
payyHa.

3) Y npBom cTaBy ce cmarbyjy obasesy npema gobassmaunma (79.200 auH), a nosehasajy ce
obaBe3a Nno 0CHOBY M34aTUX MeHMUa (No HoMmnHanHoj BpeaHocT- 85.000 AnH), AOK ce pa3nuKa
KUK Ha KOHTO VB meHuua 3a Kamaty (5.800 aunH). (3a) Hannata meHuue ca Hawer Tekyher
pauyyHa. (36) 3atBapamo MB meHMUa 3a KamaTy, Koja Mo HaniatM meHuue AedUHUTUBHO
npenasu y pacxoge Kamata (562). (Ynopedume o8y npomeHy ca KrbUuicerbem ,,MPpuMsbeHuUX
meHuya“y nexkyuju 15)

4) MNpBwW cTaB NpeacTaB/ba KibMKere A00njatba KPaTKOPOYHOT KpeaunTa y3 UCTOBPEMEHY ynaaTy
cpencTaBa Ha Haw Tekyhu payyH. (4a) Y apyrom cTaBy KibUuXMMO Bpaharbe npee paTte KpeauTa,
KOja ce cacToju o4, Aena rnaBHULLE 33 KOjU CMakbyjeMo KpeauT, a OCTaTaK Cy pacxoam Kamara.

3. IIACUBHA BPEMEHCKA PA3TPAHUYEILA (rpyna 49)

[TacuBHa BpeMeHcKa pasrpanndema ([IBP) oOyxBarajy pasrpaHudeHe pacxoje U Mpuxo.ie
n3melhy nBa obpauyHCcka mepuoja, omfHOCHO n3Mely OumaHca ycrnexa Tekyhe u HapeaHuX
rofauHa. Y 1UJby yTBphHBama peaqHor (PMHAHCH]CKOT pe3yJTara, Ipe U3paje TOIUIIEHEr
padyHa W 3aKJbydKa TOCIOBHUX KIbMTA BPIIM C€ Pa3TpaHUUYCHE pacxojia M MpUxoja Ha
oOpadyyHCKe Mepuojie KojuMma CYIITHHCKH TMpuUIanajy, 6e3 o03upa Ha MOMEHAT Iiahama
pacxojia, OJJHOCHO HaIulaTe MPUXo7a.

VY oksupy I1BP, Tpan3uTopHe (peHocHe) TO3UIIM]je TIPEACTaBIbajy MPUXOAHN HaraheHu
y Tekyhoj roMHu a KOju ce 0JTHOCE Ha HapeaHe TOJ1He, Kao LITO CY:

- HarwtaheHu IPUXO/IH 10 OCHOBY 3aKyIa KOjU C€ OJHOCH Ha HapeHy TO/IUHY;

- HarmtaheHu mpUXxoJ] 07 KaMarta KOju ce OJTHOCH Ha HAPEIHY TOJIUHY;

- HamutaheHe kamaTe 1o XapTHjaMma O] BpeTHOCTH KOje JOCIIeBajy Y HapeIHO] TOIUHU;
- JpyrH yHanpes HarutaheHu MPUXOoau KOju ce 0JTHOCE Ha HapeIHYy TOJIUHY.

VY anTnununaTuBHe (yHanpen y3ete) nosunuje [IBP cnanajy pacxoau xoju ce omHoce Ha
Tekyhy TOCIOBHY TOIHMHY, a KOjU M3 ojpeheHux paszjora Hucy IaheHu W HUCY
(dakTypucanm o1 fo0aBsbava y Tekyhoj ToJuHH, Kao IMITO CY:

- TPOUIKOBU 3a KOje HUCY J00WjeHH padyHHu no0aBjhbada JI0 JaTyMmMa CacTaBJbamba
(hMHAHCH]CKHUX U3BEINTaja;

- o0OpadyHaTH 3aBUCHU TPOIIKOBU Ha0aBKe 3a KOje HHUCY JTOOMjeHH payyHH JI0 JaTyMa
cacTaBJbama (DMHAHCH]CKUX U3BEIITAja, U CIL.
lpumepu:

1) Npeaysehe ja ¢akTypucano u HannaTMO MPUXOAE Of, 3aKYMHWUHE CKNaguLuTa y U3HOCY Of
52.000 guHapa, 3a nepuopg og 01. oktobpa 2019. roanHe go 31. mapTa 2020. rogmHe. Ha Kpajy
2019. roavHe N3BPLUEHO je pa3rpaHuYere NpMxoaa.



2)

Mpeay3ehe je y3enoy 3akyn NOC/IOBHM NPOCTOP Ha Nepuog, o4, roamnHy AaHa, noyes og 01. jyna
2019. roanHe, 3ak/by4yHo ca 30. jyHom 2020. roanHe. YroBopeHo je ga he 3akynHWHa 3a Leo
nepuop naHocutn 250.000 auHapa, a padyH he 6MTM M34aT NO UCTEKY YTOBOPEHOT POKa 3aKyna
(30. jyHa 2020. roaunHe). Ha Kpajy Tekyhe rogmHe notpebHo je obpayvyHaTK pacxode Koju ce
OZHOCe Ha NPBUX LIECT meceum 3akyna. Mo ucTeky yrosopeHor poka, npeaysehe je npumunao
payvyH 3a 3aKyn ca obpadyHaTtum MB-om no ctonu og 20%.

Krbuxcerse y OHe8HUKY:

1)

2)

Pep. MPOMET
ornumc no3nB
6p. Nyryje MNoTpaxyje
1 Kynuu y 3emsbum 204 62.400
O6payyHaTn npuxoam byayher nepmoga 491 52.000
NAB y nspatum dakTypama - onwiTta ctona 470 10.400
3a obpayyHame npuxode 00 Kupuje
la | Tekyhu pauyH 241 62.400
Kynumn y semsmbu 204 62.400
Ynanama kynya
16 | O6pauyHaTv npmuxoam byayher nepmnoga 491 26.000
Mpuxoan of 3aKynNHMHA 650 26.000
PazepaHuvere npuxoda
2 TpoLwKoBM 3aKyNHUHA 533 125.000
YHanpeg o6payyHaTh TPOLLKOBM 490 125.000
3a 0bpayyHamu pacxo0 3a npsux 6 meceyu
2a | TpOLWKOBM 3aKyMHMHA 533 125.000
YHanpeg ob6payyHaTv TpoLwKoBe 490 125.000
MNAB y npum/beHMM daKTypama - onwTa cTona 270 50.000
[JobaBsbaum y 3emsbm 435 300.000

3a npumsbeHy hakmypy 3a ycayze 3aKyna

ObjawreHa npomMeHa:

Y NpBOM KHMIOBOACTBEHOM CTaBYy je MPOKHMMKEHa M3M1a3Ha PaKTypa No OCHOBY u3pgaTtor
CKnaguwrTa. KibMKere je C/IMYHO Kao M Koa Apyrvx npoAaja KynumMma, ¢ TUM aa caga ymecto
npuxoaa oa npogaje (epyna 61) KOPUCTUMO KOHTO 491-06pavyHamu npuxodu 6ydyhez nepuoda,
jep ce npuxoau aenom ce ogHoce u Ha cneaehy roamHy. (1a) Hannata noTpaXkmeakba, WTO je
Beh obpaheHo y npeTxoaHuMM nekumjama. (16) Tpehu cTaB npeacTaB/ba  KhbUKeHE
pa3rpaHunyersa npmxoga namehy 2019. n 2020. roguHe. 3a nepuog og 01.10. og 31.12.2019.
roAMHe npusHaTa je NONOBMHA YKynHe 3akynHuHe (52.000/2=26.000 auHapa) y KopwucT
npuxoaa Tekyher nepuoaa (491/650), wto 3Haun aa he 6UTK UcKasaHe y BMnaHcy ycnexa 3a
2019. lpyra non0oBWHA Ce NPUBPEMEHO oaNaxKe y bunaHcy cTama (Ha KoHTy 491), a cneaehe
roguHe (nocne 01.04.2020) 6uhe Ha UCTM HAYMH NPEKHUNKEHU Ha NpuUxode o4, 3aKyMHWHA
(491/650), wTto 3Haun aga he npeacTtas/baTh npuxoge y 6unaHcy ycnexa 3a 2020. roguHy.
(Ynopedume osy npomeHy ca kwuxerem ABP y nekyuju 15)

KrbmKkerbe TPOLLKOBA Koju ce 04HOCE Ha NPBUX LWecT meceum 3akyna y 2019. roaunnu (og jyna
[0 pgeuembpa), Tj. NONOBMHY YKynHOr usHoca (250.000/2=125.000 auHapa). (2a) Apyru
KHUTOBOACTBEHU CTaB Ce KHbMXKM NO n3aasamy daktype (30.06.2020). 3aTBapajy ce yHanpes



obpauyHaTu TpowKosM (490) 3a 125.000 gMHapa KONUKO je 6110 NPOKHUMKEHO, 0K CE 33 UCTU
W3HOC, Tj. 4pYry NoN0BMHY, noBehaBajy TPOLWKoBM 3aKynHUHa y 2020. roanHu. 3ajeaHo ca MAB-
om og, 50.000 (20% opg, 250.000 guHapa) gobas/baum nsaajy GakTypy Ha yKynaH U3HOC Of
300.000 auH (250.000+50.000=300.000 guH).



