AHAJIM3A ®PUHAHCUICKOI PE3VYIJIITATA

[Ipn ananmu3m ¢QuHaHCHjCKOr pe3yiTaTa (aHaiM3a HPUHOCHOI I[10JI0Xaja) BPIIM CE
BPEMEHCKO U mpocTopHo mopeheme. BpemeHcko mopeheme Tmpukasyje pasBoj,
HarpeJoBame npeay3eha y octBapuBamwy GrUHAHCH]CKOT pesynTaTa. [IpoctopHo nopeheme
j€ BaXXKHO pajiil OLICHE KaKo mpeay3ehe cToju y OTHOCH Ha KOHKYPEHIIH]Y.

Y HameM mnpumepy, BPEMEHCKO Mopeheme moapazymeBa ymopehuBame OCTBapeHHX
pesynTara npenyseha y nBe mocmarpane roguse. lITo ce mpocropHor mopehema Tuue,
nocmarpamo rzae je Hame npeaysehe, A.Jl. ,,BojponuHa® y onHOCY Ha KOHKYpEHIH]Y
J11.0.0. ,,Arpap* (nate OunaHcHE meme).

CTpyKTYpAa YKYIHOL IIPHX014

Tunuuyno npenysehe Tpeba ga Ma TOMUHAHTAH YJI€0 TTOCIOBHUX Mpuxoaa (rmpeko 90%) y
yKynHOM npuxofy. Pasznor Tome je mTo je npeny3ehy oCHOBHA JeIaTHOCT J1a MPOU3BOIU
WIN J1a TIpy’Ka yCIyre W cTora MpuxXoiu O] Mpojaje Mpou3Bojia, pode U yciayra Mopajy
JOMUHUpPATH Y YKYIMHOM MpPHUXOJy. Y HallleM NpuUMepy, MOCIOBHU Mpuxoau mpemyseha
,»BojBoauHa‘ unne 89,8% ykymnHor npuxona y tekyhoj roqunu. Kon npenyseha ,,Arpap*
yJI€0 MOCIOBHHUX NPUX0/a Y YKyIHOM 0ro je 3uaTHO Behu 95,0% (ma6. 1).

Tunnyno npenysehe TpebGa na MMa pelaTMBHO Malld yJIIeo Mpuxoja (UHAHCHUpama Y
YKYITHOM TpHUXOQy 300r Tora mTo mpemay3ehe HHje OCHOBaHO paaM TPUKYIUbamkba M
TUlacMaHa KamnuTaja ¥ HoBIa, Beh je To memaTHOCT OaHaka. Y HalleM MpHMEpY, yIeo
¢buHaHcujckux mnpuxomga O6mo je 3,5% y Tekyhoj rommHu U 3HAaTHO je Behu of
koHkypenuuje (1,9%). Muade, koa KOHKypeHIUje Cy ce (MHAHCHUJCKU MPUXOAU 3HATHO
CMamWIM y TeKyhoj y OJHOCY Ha MPETXOAHY roauny 3a 8,4%.

VYieo ocranux W BaHPEAHUX NPUXOJA y YKYITHOM HPUXOIY KOJ THUIUYHOT mpeayseha
Tpeba na je muHopaH (Mamwu on 1%). OBo 3aro mrTo HajBehu neo ocTanux mpuxoaa
MOTHYE OJf HEYPEIHOT IIOC/IOBama (MPUXOAW OJl BHUIIKOBA, JTOOUIIM OJ MPOJaje
MaTepujana, uTa). Y HallleM MPUMEPY, Y0 OCTAIUX W BaHPEIHUX NpUXoJa y Tekyhoj
roguHu OWO je m3HaJ yoOudajeHor 3a TunuaHO npeaysehe (6,7%). CynpoTHO Tome, KO
KOHKYPEHIIHje, Y0 OCTaINX M BaHPEIHUX MpHxoaa OUO je Ha 3HATHO HIKEM HUBOY
(3,1%), mehyTum 1 nasbe U3HAJ MPOCeKa 3a TUITUYHO mpeay3ehe.




Tabena 1. Cmpykmypa u pacnopeo yKynHoz npuxooa

(v 000 PCI])

MPEAY3ERE "ArPAP"

NMPEOY3ERE "BOJIBOAMNHA"

lpyna
payyHa, MO3ULUNIA AON npeTxoaHa Tekyha UH- npeTxoaHa Tekyha UH-
PayyH
Pca, % Pca, % | BERC I pep % Pc, % | PERC
60 g0 65 | 1. MocnoBHU Npuxoam 1001 163.291 92,6 161.593 95,0 99,0 94.212 89,8 104.680 89,8 | 111,1
66 2. ®MHaHCKjCKK Npuxoam 1032 3.620 2,1 3.314 1,9 91,6 3.690 3,5 4.100 35| 1111
67 0o 69 | 3. Octanu v BaHpeaHW Npuxoamu 1050/52/56 9.437 5,4 5.234 3,1 55,5 7.002 6,7 7.780 6,7 | 111,1
I. YKYMHU NPUXOAM (1 po 3) 176.347 | 100,0 | 170.141 | 100,0 96,5 | 104.904 | 100,0 | 116.560 | 100,0 | 111,1
50 po 55 | 4. MocnoBHM pacxoau 1018 155.719 88,3 148.128 87,1 95,1 88.821 84,7 98.690 84,7 | 111,1
56 5. ®uHaHCKjcKKn pacxoam 1040 10.146 5,8 8.619 51 84,9 3.618 3,4 4.020 34| 1111
57 no 59 | 6. Octanun v BaHpeaHU pacxogu 1051/53/57 14.090 8,0 10.211 6,0 72,5 10.710 10,2 11.900 10,2 | 111,12
Il. YKYMHU PACXO4MU (4 po 6) 179.955 | 102,0 | 166.958 98,1 92,8 | 103.149 98,3 | 114.610 98,3 | 111,1
7. Bobur (rveurax) npe 3608 | 2,0 3.184 1,9 - 1.755 1,7 1.950 1,7 | 1111
onopesusarba (I-l)
8. Mopes Ha gobuTak 304 0,2 506 0,3 166,6 630 0,6 700 0,6 | 1111
9. Heto gobumt (ryéburak) (7 - 8) -3.912 -2,2 2.678 1,6 - 1.125 1,1 1.250 1,1 1111




CTpyKTYpa pacnopena yKYIHOI IPHX0]a

CtpykTypa pacmopena yKyImHOT MpHUXOJa IOKaszyje omntepeheme YKyImHOT TpHXoaa
MOjeIMHUM BpcTama pacxona. I1ocioBHM pacxoad, HapaBHO, HAJBHINE TEPETE YKyMaH
MpUXOJ — KOJ TmocMmarpaHor mpeay3eha T1o je 84,7% y Ttekyhoj roaumHu, a Koj
koHKypeHiuje 87,1% (mab. 1).

Ontepehewme ykynmHOr mpuxoja pacxoauMma (uHaHcCUpama He Ou Tpebano na mpehe
jennomudpen mporueHar. Pacxomu (¢duHaHCHUpama TepeTe YKYNaH TMPUXOd  KOJ
nocmatpanor mnpexyseha 3,4% y Tekyhoj roaunm, a kox KoHkypeHmuje 5,1%. Tpeba
HarJacUTH Jia Cy ce (PMHAHCHJCKM pacXOJ 3HAYaJHO CMamUIU y Tekyho] y ogHOCY Ha
MpeaXoaHy roAuHy Ko npeayseha ,,Arpap®, 3a yak 15,1%.

OcTtanu 1 BaHpETHU Pacxoau KOJ TUIHYHOT Tpeay3eha Tepere yKyIaH MPUXOo ca Mambe
oa 1%. Y Haiem npuMepy, OCTajau U BAHPEHU pacxoau Tepere ykynaH npuxon ca 10,2%
y Tekyhoj roquan. Koa KoHKypeHIMje, 0Baj MpOIIeHAaT je HemTo Huxku (6,0%), anu u nase
Jalieko W3HaJ TpaHHIe mpoceyHor mpemy3eha. Tpeba TexuTH na ce OBaj MpoOIEHAT
CMamH, jep OCTaJId pacxoJy Hajueurhe HacTajy Kpo3 MamKOBE, OTIHCAHA MOTPaKKUBamba,
Jo1Ty OpUTy O KPEIUTHOM OOHUTETY Ay KHUKA.

Onrepeheme yKymHOT NpUXOJa YKYIMHUM pPacXoJWMa y CYIITHHHU IOKa3yje KOJHKO je
YKYITHOT TIpUXOZa ymoTpeOsbeHO 3a mokpuhe ykymHuxX pacxona. Kox mpemyseha koje
ocTBapyje TyouTak, onrepeheme YKYIHOI MpHuxoJa YKYMHHUM pacxoauma Ouhe wu3Ha
100% 3a m3HOC ryOuTKa. YKYIHHU pacxodu TepeTe YKYyNaH MPUXOJ M KOJ MOCMaTpaHOT
npenyseha ca 98,3%, a xon xonkypenuuje ca 98,1% y tekyhoj roguHu. Y mperxoJiHoj
roauHu onrtepeheme yKymHOT Mpuxoaa YKyITHHM pacxoauMa KoJ KOHKypeHIHje Ouio je
102,0%, onnocHo 6uio je Behe ox 100% 3a uznoc ryoutka (2,0%).

2. AHAJIN3A CTPYKTYPE U PACIIOPEJA ITOCJIOBHOI ITPUXOJA

[TocioBHU TIPUXOA j€ TOMHHAHTHA KOMIIOHEHTA YKYIHOT MPUXO0Ja, a MOCIOBHU PACXOIH
cy, Takole, TOMUHAaHTHA KOMIIOHEHTa YKYMHUX pacxoja. 300r Tora, U3BOJAU ce MmoceOHa
aHaJM3a CTPYKTYype U pacropesa MOCIOBHOT MPUX0/ia HA OCHOBY MOAOUIAHCA MTOCIOBHUX
MPUXO0/Ia U pacxo/ia y OKBUPY OHIIaHCa ycrexa.

CTpyKTYpAa NOCJOBHOI NPHXO0AA

[TocioBHM mpuxoa YWMHHM MPHUXOA O] Tpojaje yBehaH 3a moBehame BpemHOCTH 3aimxa
VIMHAKA M YMAmCH 33 CMAmCHe BPEAHOCTH 3alMXa ydHHAKA'. ITOCIOBHM MPHXOIH
o0yxBarajy ¥ MPUXO0JIe OJ] IOHAIIH]ja, CyOBeHIH]a, u ciI. (mab. 2).

! TIpema HOBOj GumancHoj memu (ox 2014. rofuHe), KOPEKIHja 3a/IMXa CE BPIIMX HA PACXOIHO] CTPAHH, TIe CMAEhCHE
3anmxa yBehaBa MOCIOBHE pacxoje, a opehame 3aInxa X cMamyje. 3a morpede m3Bolema HacTaBe, Mu heMo ce HUIaK
JPXKATH TpeTxonHe (GopMylie ca KOPEKIHjoM Ha MPUXOIHOj CTPAHH, U3 pas3iiora jeJHOCTABHOCTH M Pa3yMJBUBOCTH 3a
CTyZIEHTE.



Ta6ena 2. Cmpyxmypa u pacnoped nociogrnoe npuxooa

(v 000 PCI])

MPEAY3ERE "ArPAP"

NMPEOY3ERE "BOJIBOANHA"

lpyna
payyHa, MO3ULUNIA AON npeTxoaHa Tekyha UH- npeTxoaHa Tekyha NH-
aYyH
paty PCA % PCA % AERC 1 pcp % PCA % AEKC
601 61 | 1. Mpuxoau og npoaaje 1002+1009 148.152 90,7 149.443 92,5 100,9 87.417 92,8 97.130 92,8 111,21

62 | 2 MPvxoaM oA akTBMpatLa 1015a 3.919 2,4 4.008 25| 1023| 3.150 3,3 3.500 33| 1111
y4MHaKa

63 | > [PomeHa BpearocT 3a/mxa 10156- 2.065 1,3 518 | -0,3 - 405 |  -0,4 450 | 04| 1111
YYMHaKa 10158
4. Mpuxoaun o4 npemuja,

64 cybseHUuja, AoTauuja, AOHaUMja U 1016 4.681 2,9 7.110 4,4 151,9 4.050 4,3 4.500 4,3 1111
cn.

65 5. lpyrn nocnoBHU npuxoam 1017 4.474 2,7 1.550 1,0 34,6 0 0,0 0 0,0 -
IS')HOCHOBHM MPUXOAM (1 Ao 1001 163.291 | 100,0 | 161.593 | 100,0 99,0 | 94.212 | 100,0 104.680 | 100,0 111,1

50 §£26aa”a BPEAHOCT Npoaare 1019 1.166 0,7 1.545 1,0 | 1325 945 1,0 1.050 1,0 | 1111

51 7. TpowKoBM maTepujana 1023+1024 119.080 72,9 108.525 67,2 91,1 73.980 78,5 82.200 78,5 1111

52 8. TpowKoBM 3apaga 1025 16.500 10,1 13.307 8,2 80,6 7.380 7,8 8.200 7,8 111,21

53 9. TpoLWwKOBM NPON3BOAHMNX YCAyra 1026 3.905 2,4 10.802 6,7 276,6 0 0,0 0 0,0 -

54 | 10 Tpowkosnamopusaumje v 1027+1028 | 14142 | 87| 10439| 65| 738| 5940| 63| 6600 63| 1111
pesepBucarba

55 11. HemaTtepujanHu TPOLIKOBM 1029 925 0,6 3.510 2,2 379,3 576 0,6 640 0,6 111,21
;Ii;-IOCHOBHM PACXOAM (6 Ao 1018 155.719 95,4 | 148.128 91,7 95,1 || 88.821 94,3 98.690 94,3 111,21
12. NocnosHu pesynTart (I - 1) 7.572 4,6 13.465 8,3 177,8 5.391 5,7 5.990 5,7 111,21




VY Hamem npuMmepy, y CTYPKTYpHU TOCIOBHOT MPUXOAa, JOMHHHUPAj]y IPUXOIN O Tpoaje
ca 92,8% y texyhoj roguau. Koj KoHKypeH1Mje, 0Baj yaeo je He3HaTHO MamH (92,5%). ¥V
CTPYKTYpU TOCIIOBHOI Mpuxojaa Tpeba aa AOMHUHHUPA]y HPHUXOAU OJ Ipojiaje jep TO je
3ampaBo MPUXOJ KOju mpeodpaha 3anuxe mpousBoaa, pode u ycinyra y ToTOBUHY 0e3 Koje
npeny3ehe He Moxe n1a iaha obaBese a 300T Tora He MOXKe HH JIa OTICTaHE.

CTpyKTYpAa pacnopejna nocJ10BHOI IPHX0AA

CrtpykTypa pacnopena MOCIOBHOT MPHUXOJa Y CTBapU ToOKazyje onrepeheme MOoCIOBHOT
puxoja MojeAUHUM BpcTaMa pacxona. Kon tunuunor npenyseha Hajehe ontepeheme
MOCJIOBHOT TMPUXOJa YWHE BapHjaOWIHM MaTepHjaIHM pacXogud KOju oO0yXBaTajy:
TPOIIKOBE MaTepHjajia, MPOU3BOAHMUX yciyra, HaO0aBHY BpEAHOCT Tpojare pooe.
Bapujabuinu maTepujaqHu pacxoJu TepeTe MOCIOBHU MPUXOJ MocMaTpaHor mpeayseha
ca 79,5%, a kKo7 KOHKYypEHIIMje TO omnTepeheme je Ha HemTo HwkeM HuBoy 74,9% y
tekyhoj rogunu (maé6. 2).

Onrtepeheme MOCIOBHOT MpHXxojaa OpyTo IJlaTaMa yCJIOBJBEHO jé BUCMHOM OpyTo IulaTa
anu W npoxykruBHomhy. BpyTo miare ontepehyjy MOCIOBHHM HPHUXOJA MOCMATPaHOT

npenyseha ca 7,8% tekyhe ronune, a KoJ KOHKypeHIHje TO ontepeheme je HemrTo Behe
(8,2%).

Onrtepeheme MOCIOBHOT TMPUXOAa aMOPTH3AIMjOM | TPOIIKOBHMAa pe3epBUCAbA
YCIOBJLCHO j€ Tpe CBera BHCHHOM Ha0aBHE BPEIHOCTH CBHX OCHOBHHMX CpPEICTaBa,
METOZIOM OOpayyHa amopTH3alMje Kao W BHCHHOM pe3epBUCama 3a Mokpuhe
ropeHaBeneHnx Oyayhux TpomkoBa. Onrepeheme MOCIOBHOT MPHUXOJa TPOIIKOBHMA
aMOpTHU3alldje U pe3epBUcama KoJ| mocMaTpaHor npenyseha je 6,3%, a Koj KOHKypeHIIHje
Herto Buiie (6,5%) y Tekyhoj roauHm.

[TocioBHU pacxo/iu TepeTe MOCIOBHU MPUXO0]I KoJ nocMarpaHor npeayseha 94,3%, a kox
KOHKYpEHIIHje TO onTepeheme je HemTo Mamwe, 91,7% y Tekyhoj mociioBHOj TOAUHHU.

l100a.1HH napurer NPoAajHHX H HA0ABHHX LEHA

VY oBoM cnyuajy kaja je ontepeheme mocIoBHOT MPUXOAa BapyjaOMIIHUM MaTepHjaTHUM
pacxoanma Behe y mocMmarpaHoM mpey3ehy y oHOCY Ha KOHKYPEHIIH]Y, TO MOXe OUTh
Mpoy3poKoBaHO: BehuM (pU3MUKUM yTpolIlMMa MaTepujaia W MPOU3BOAHHUX yCIyra IO
VYMHKY KoJ Tipeay3eha Hero Kkoja KoHKypeHmuje. Takohe, Behe onrepeheme
BapWjaOMIIHUM MaTepHjaIHUM pacxoAuMa MOXe OWTH pe3ylTaT JIOHIHje CTPYKType
MPOU3BO/IK-E YUMHAKA U JIOMIHJET TJI00ATHOT MapuTeTa MPOJajHUX M HaOaBHHX I€HA KOJI
npexy3eha Hero ko KoHKypeHuuje (mab. 3).



Ta6ena 3. I nobannu napumem npooajuux u HAOABHUX YeHd

(v 000 PCI])

MPEAY3ERE "ArPAP"

MPEOY3ERE "BOJIBOANHA"

lpyna
payyHa, NO3NLUUIA AOr NH- UH-
pauyH npeTxogHa Tekyha NEKC npeTxogHa Tekyha EKC
50 o 55 | 1. NocnoBHM pacxoam 1018 155.719 148.128 95,1 88.821 98.690 111,1
50 2. HabasHa BpeaHOCT npogate pobe 1019 1.166 1.545 132,5 945 1.050 111,1
3. Tocn10BHM pacxoam bes HabasHe BpeAHOCTA 154553 | 146583 | 94,8 87.876 | 97.640 | 1111
npogaate pobe (1-2)
631 4, Cmarberbe BpeaHOCTU 3a/1Mxa YYUHaKa 10158 0 518 - 405 450 1111
630 5. Mosehare BpeaHOCTH 3a1MXa yYMHAKa 10156 2.065 0 0,0 0 0 =
6. TpoOLWKOBM NpoAaTMX Nponssoaa v ycayra (3+4-5) 152.488 147.101 96,5 88.281 98.090 111,1
7. Koeduumjent (6/3) 0,987 1,004 101,7 1,005 1,005 100,0
51n53 | 8. TpowKosu maTepujana u NPON3BOAHUX ycayra 1023/24/26 122.985 119.327 97,0 73.980 82.200 111,1
9. Kopurosanu Tpoukosm matepujana u 121342 | 119749 | 98,7 74321 | 82579 | 1111
npousBoAHMX ycayra (7x8)
10. KopurosaHu TpOLKOBM MmaTepujana n Nnpomss. 122,509 121.294 99,0 75 266 83 629 1111
ycnyra n HB npogate pobe (2+9)
601 61 | 11. Mpuxoan oa npoaaje 1002+1009 148.152 149.443 100,9 87.417 97.130 111,1
12. Tno6anuu napurert ueHa (11/10) 1,209 1,232 101,9 1,161 1,161 100,0




['moGannu maputer mpojajHUX U HAO0AaBHUX LIEHA KOJ MocMarpaHor npenayseha je 1,161, a
KOJ KOHKypeHImje HemTo Behw, 1,232 y tekyhoj roguau (ma6. 3). HaBegenu mopamnm
Mokasyjy Ja npeaysehe mma HEMmITO JOWIKjU TI00ATHU MApPUTET MPOAAJHUX U HAOABHUX
[[eHa Hero KOHKYpEeHIMja Ta OTyAa KOJl Iera u HezHaTHO Behe omrepeheme mocmoBHOT
MPUX0/a BaprjaOMIIHUM MaTE€pHjaIHUM pacxouma y 00e mocMaTpaHe roJIuHe.

3. AHAJIN3A CTPYKTYPE ®UHAHCHUJCKOI' PE3YJITATA

OBoM aHanmu3oM yTBplyje ce M3 KOr HM3BOpa, TayHU]e M3 KOJUX MPHUXOJ]a, MOTHYE
(dbuHaHCcHjcKH pe3ynaTar. To MpakTUYHO 3HAYM Ja C€ YKynaH OpyTo (GUHAHCHU]JCKHU pe3ynTaT
y dopmu OpyTo moOuTKa WM TYOWTKa, MCKa3aH y TabelapHOM TMperiiey CTPYKType
pacnopesa yKymHOT MpUXOJa Yy MHPETXOJHOM Jiely, paszjiaxe IO rpylnaMa MNpuxojaa M3
KOJUX OH MoTH4Y€e ((PUHAHCHJCKU PEYNTAT U3 MOCIOBHUX MPHUX0/a, GUHAHCUJCKU PE3yJTaT
u3 puHaHCHpama U GUHAHCHU]JCKU PE3YJITAT U3 OCTAIMX M BAaHPEIHUX MPUXO/A).

[Tocmatpano npenysehe, a ¥ KOHKYpeHIIMja ¢y y Tekyhoj TOJUHU OCTBapHIIN MO3UTHBAH
OpyTo ¢uHaHcH]cku pe3ntar. Kaga ce mocMarpa o cermeHTumMa, npeaysehe je octBapuiio
MO3UTUBAH PE3YJITAT U3 IMOCIOBHHUX MPUX0Jia U (UHAHCUPAA, 2 HETaTUBAH U3 OCTAIHNX M
BaHpeaHUX npuxoja. Ca apyre cTpaHe, KOHKYPEHIIMja j€ OCTBapuia MO3UTHUBAH pPe3yJiTaT
U3 MOCJIOBHUX MPHUXO0Jia, a HEraTUBaH U3 (PMHAHCHUPAka U OCTAIMX U BaHPEIHUX MPUXO/A.
[To3uTnBaH (MHAHCHJCKU pe3yJTaT U3 PEAOBHOT MOCIOBAKA Y OJJHOCY HAa OpyTO JH00HUTAK
ko npeayseha usnocu 311,3%, a kon koHkypenuuje 256,3% y texyhoj rogunu (mab. 4).
Kon xonkypennje, GDUHAHCH|CKH pe3ydTaT U3 PEAOBHOT TOCIOBama, Ka0 HAajBAXKHU]U
pe3yJITar 3a OlEHy YCHEIIHOCTH OujaHca, 3HauajHO je opacTao y OJHOCY Ha MPETXOAHY
roguHy (3a 680,6%). Pesynrar U3 octanux W BaHpEIHUX MPUXOJA je U3PAa3UTO BHCOKO
HeratuBaH M koj npenay3eha (-211,3% y ogHocy Ha OpyTo JOOMTaK) U KOJl KOHKYPEHIIH]e
(-156,3%), mrTo OWTHO yMamyje MO3UTHBAH (UHAHCHJCKH pe3yaTaT W3 PEJOBHOT
nocioBama y Tekyhoj rogunu. Mnak, ¢ 063upoM Ha MPUBPEMEHOCT OCTATUX M BaHPEIHUX
MpUXO0Ja U pacxoja, MOCTOJU BHCOK CTeNeH BepoBaTHohe Aa ce To Hehe MOHaBJbATH Y
HapeIHUM TOJIMHaMa, ITo he 1oBecTH 10 moBehama OpyTo TOOHTKA.



Tabena 4. Cmpykmypa ¢punancujcxoe pesynmama

(v 000 PCI])

MPEAY3ERE "ArPAP"

NMPEOY3ERE "BOJIBOANHA"

lpyna
padyHa, NO3ULUNIA AOI npeTxogHa Tekyha UH- npeTxogHa Tekyha UH-
pPayyH
PC % PC/ % | HAEKC PCA, % o) % | MAEKC
60 no 65 | 1. MocnosHM Nnpuxoan 1001 163.291 161.593 99,0 94.212 104.680 1111
66 2. dMHaHCKjCKN Npuxoam 1032 3.620 3.314 91,6 3.690 4.100 1111
67 0o 69 | 3. OcTtanu 1 BaHpeaHU Npuxoamu 1050/52/56 9.437 5.234 55,5 7.002 7.780 111,1
I. YKYNHU NPUXOAM (1 po 3) 176.347 170.141 96,5 | 104.904 116.560 111,1
50 no 55 | 4. MocnoBHM pacxoam 1018 155.719 148.128 95,1 88.821 98.690 1111
56 5. ®uHaHCKjcKkKn pacxoam 1040 10.146 8.619 84,9 3.618 4.020 111,21
57 8o 59 | 6. OcTanu 1 BaHpPeAHU pacxoau 1051/53/57 14.090 10.211 72,5 10.710 11.900 111,1
Il. YKYNHU PACXO/4M (4 po 6) 179.955 166.958 92,8 | 103.149 114.610 111,1
(71' _PfSV"TaT 13 MOCTIOBRIX NpKOna 7.572 | -209,8 |  13.465 | 422,9 | 177,8 5.391 | 307,2 5.990 | 307,2 | 111,
8. Pesynmat us opuoca 6.526 | 180,9 5304 | -166,6 | 81,3 72| 41 80| 41| 1111
duHaHCKpatba (2-5)
9. Peaynar us peposHor 1.045 | -29,0 8.160 | 256,3 | 780,6 5.463 | 311,3 6.070 | 311,3 | 111,1
nocnosawa (7 + 8)
10. Pesynrar u3 ocranmx 1 4.654 | 129,0 4977 | -156,3 | 106,9 -3.708 | -211,3 4120 | -211,3 | 1111
BaHpeaHuX npuxoga (3 - 6)
11. obw (ry6urak) npe -3.608 | 100,0 3.184 | 100,0 - 1.755 | 100,0 1.950 | 100,0 | 111,1
onopesusama (9 + 10)




4, AHAJIM3A PEHTABUJIHOCTHU

Nunukatop peHTaOWMITHOCTH TOKa3yje CTENEH CIHOCOOHOCTH NaTOr ylarama Ja ojdanu
HEKH MPUHOC OJ] CBOoje ynoTpebe. PaznukyjeMo peHTaOMIHOCT YKYITHOT U PEHTAaOMIIHOCT
COIICTBEHOT KamuTasia. PEeHTaOMITHOCT YKyITHOT KamuTaja ce jaBjba y BHIY OpyTO MPHHOCA
W y BHIY HETO MPHHOCA HA yKyIMaH KamuTal. Mu hemo pagutu aHanm3y peHTaOWITHOCTH
M0 HETO MPHUHOCY KOjU TpeACTaB/ba 30Mp HETO JOOMTH W pacxona (puHAHCUpama, y
KOjUMa JJOMUHHUPAJy pacXxou KaMara.

Crona peHTaOMIHOCTH YKYNHOI KamuTaja, KoJ mocMarpaHor npenyseha ,.BojBoauna‘
ouna je 2,68% y tekyhoj ronuHu, TO 3HauM Aa npenysehe octBapyje 2,68 nuHapa HETO
npuHoca Ha 100 nuHapa yKymHO yiokeHor kamutaia. Ca apyre cTpaHe, KOHKYpEHIIHja
OCTBapyje CTOIy PeHTa0MIHOCTH YKyIHOT KanuTtana 4,99%.

Croma peHTaOWJIHOCTH COIICTBEHOT KamuTajga mpenyseha y Tekyhoj roguHu 3HATHO je
Huxa (1,15%), mro roopu o HUCKO] 3apahuBauko] Mohu kanutana. Kog koHkypeHuyje,
oBa croma je HemTo Buma (2,08%). MehyTum, npuMeTrHa je HeraTMBHa CTOIa
PEHTAOMITHOCTH COTICTBEHOT KalUTajia KOJl KOHKYpeHIrje y mpetxoaHoj roaunu (-3,08%),
IITO 3HAYH Jia OBO Mpeay3ehe ymamyje CONCTBEHU KamuTal no cronu of 3,08%.



Tabena 5.

Ananuza penmadburHocmu — no Hemo npuHocy ™

(v 000 PCJ])

Mpyna MNPEAY3ERE "ArPAP" MPEAY3ERE "BOJBOOANHA"
payyHa, NO3ULUNIA AOI WH- VH-
pauyH npeTxogHa Tekyha NEKC npeTxogHa Tekyha NEKC
1064
1. Heto gobutak (rybutak) (1065) -3.912 2.678 - 1.125 1.250 111,1
56 2. Pacxogy duHaHcKparba 1040 10.146 8.619 84,9 3.618 4.020 111,1
3. HeTo npuHOC Ha yKynaH KanuTtan (1+2) 6.234 11.297 - 4.743 5.270 111,1
4. [poceyHa yKynHa cpeacTea 219.209 226.594 103,4 177.071 196.745 1111
5. MpoceyaH conNcTBEHU KanuTan 126.972 128.908 101,5 104.568 108.747 104,0
6. PeHTabunHOCT yKyNHOr KanuTana
2,84 4,99 175,3 2,68 2,68 100,0
(cpeacrasa) (3/4x100)
7. PeHTabuHOCT concTBEHOr KanuTana
-3,08 2,08 = 1,08 1,15 106,8
(1/5x100)
8. NpoceyHe ayropoyHe obaBese 32.023 32.119 100,3 27.411 30.457 111,12
9. MpoceyaH MHBECTUPaHU KanuTan (5+8) 158.995 161.027 101,3 131.980 139.204 105,5
10. PeHTabuIHOCT MHBECTMPAHOT KanuTaa
(3/9x100) 3,92 7,02 178,9 3,59 3,79 105,3
11. YKynaH npuxoa 176.347 170.141 96,5 104.904 116.560 111,1
12. KoeduumjeHt obpta (11/4) 0,804 0,751 93,3 0,59 0,59 100,0
13. Crona ¢uHaHcujcKkor pesynTtata (3/11x100) 3,54 6,64 187,8 4,52 4,52 100,0
14. PeHTabUNHOCT YKYNHOT Kanutana
2,84 4,99 175,3 2,68 2,68 100,0

(cpepcrasa) (12x13)

* Ha IINCMCHOM, KOJ aHaJIM3€ peHTaGI/IJ'IHKOCTI/I, peHTa6I/IJ'IHOCT YKYIIHOI' U1 COIICTBCHOI' KalliTajla 06paquaBa CC CaMO Ha IIPBH HAYUH (HpBI/IX ccaamM CTaBKI/I).

Hpyru HaunH, npeko koeduujenta oopTa u crore PUHAHCH]CKOT pe3yiTara (3aTaMIbeHE CTaBKe), CIIY)KM Kao IMpUKa3 CTyIEeHTUMA.




